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Arsreikningur Birtu lifeyrissjods 2017

Arsreikningur er vidamikill i samanburdi vié fyrri &r — samtals 62 bls.

Arsreikningurinn er gerdur samkvaemt reglum FME nr. 335/2015.
» Med breyttum reglum fjolgar skyringum.

Endurskodadur af endurskodendum.

Endurskodunarnefnd hefur fjallad itarlega um reikninginn.

Tryggingarfraedilegar forsendur.

Samruni sj6danna, sem tok gildi 1. desember 2016 er lokid.

Stjérn og framkvaemdastjori stadfestu reikninginn 5. april 2018.




Aritun endurskodanda

Alit
Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Birtu lifeyrissjods fyrir arid 2016, Arsreikningurinn hefur ad geyma

skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu @ hreinm eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning pann 31. desember 2016,

yfirlit um sjodstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega stodu samtryeggingardeildar, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er alit okkar ad arsreitkningurinn gefi glogga mynd af afkomu lifeyrissjodsins a arinu 2016, efnahag hans 31.

desember 2016, breytingu a handbaeru fe a arinu 2016 og tryggingafradilegri stodu 31, desember 2016, i samraemi vid
log og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda.




























Skrifstofu- og stjornunarkostnadur eykst um 56 m.kr
sem jafngildir um 8% haekkun.
Laun og launatengd gjold aukast um 2,8% a milli ara
sem jafngildir haekkun um 12 milljénir kréna.
Markadskostnadur haekkar um taepar 10 milljénir kr.
UT kostnadur haekkar um 22 milljonir kr.
Annar kostnadur hakkar um 10 milljonir:

e Pdstkostnadur um 16 milljénir kr.

e Matar- og kaffikostnadur er um 12 milljénir kr.

* Askrift af upplysingum er um 8 milljénir kr.
Sameiningin kostadi sjodfélaga 86 milljonir kr., sem
jafngildir

e um 0,02% af eignum

* 0,34% af i0gjoldum tveggja ara.







EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2017

Sameiginlegt yfirlit samtryggingardeildar, séreignardeildar og tilgreindrar séreignardeildar

EIGNIR

FJARFESTINGAR

Eignarhlutir i félégum og sjodum
Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur

Adrar fjarfestingar

KROFUR

Krofur a launagreidendur
Adrar krofur

Skyr.

10
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31.12.2017 31.12.2016
138.031.208 129.273.761
197.167.882 179.166.096
4.007.952 4.588.662
164.060 382.646
339.371.102 313.411.164
2.128.564 1.664.675
470.715 175.143
2.599.278 1.839.818










EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2017

Sameiginlegt yfirlit samtryggingardeildar, séreignardeildar og tilgreindrar séreignardeildar

31.12.2017 31.12.2016
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Tryggingafraedileg athugun

« Samanburdur a eignum lifeyrissjods og verdmeeti idgjalda vid skuldbindingar
sjodsins til greidslu lifeyris.

« Skuldbindingar eru hadar 6vissum atburdum tengdum lifi og heilsu sjodfélaga.

* Veaent nidurstada metin med tolfraedilegum likonum.

TBG EHF.



Tryggingafraedileg athugun

* Helstu forsendur utreikninga akvednar med reglugerd sem fjarmalaradunevyiti
gefur ut, nr. 391/1998.

* Mikilveegustu forsendur eru um vexti og lifslikur.
+ Lifeyrissjodir hafa almennt engan abyrgdaradila.

» Ef eignir eru laegri en skuldbindingar parf ad laekka aunninn rétt eda haekka
i6gjold.

TBG EHF.



Forsendur utreikninga 2017

Engar breytingar fra athugun 2016:
- Islenskar lifslikur byggdar a reynslu aranna 2010-2014.
« Ororkulikur 80% af medaltali reynslu islenksra lifeyrissjoda arin 1998-2002.

« Avdxtun 3,5% umfram haekkun verdlags.

TBG EHF.



TRYGGINGAFRZEDILEG STAPA BIRTU LIFEYRISSJODS 2017 —- FJARHZADIR I MILLJONUM

Eignir

Aunnid Framtid Heildar
Eignir: 334.321.4 334.321 .4
Endurmat Skuldabréf: 1.429.6 1.429.6

Hlutabréf: -2.695,6 -2.695,6

Fjarfestingargjold: -2.526,1 -2.526,1
Rekstrarkostnadut: -6.588,2 -7.055,1 -13.643,3
Iogjold: 189.170,8 189.170,8
Samtals: 323.941,0 182.115,7 506.056,8
Skuldbindingar

Aunnid Framtid Heildar
Ellilifeyrir: 294.595,5 149.919,0 444.514,5
Ororkulifeyrir: 24.084,7 17.208,0 41.292,6
Makalifeyrir: 25.441.9 9.171,8 34.613,7
Barnalifeyrir: 3129 1.666,1 1.979,0
Fjolskyldulifeyrir: 1.707,2 1.707,2
Samtals: 344.435,0 179.672,0 524.107,0
Mismunut: -20.494,0 2.443,7 -18.050,3
Hlutf. af skuldb. -6,0% 1,4% -3,4%

TBG EHF.



Breyting fra fyrra ari

Heildarstada fer ur -4,1% i -3,4%.
Afallin stada fer ur -7,6% i -6,0%.

Batnandi stodu ma rekja til avoxtunar endurmetinnar eignar umfram 3,5% og
hagsteedrar afkomu tryggingapatta.

Verdi heildarstada utan -5% eda +5% fimm ar i rod er sjodnum skylt ad gripa til
adgerda (sbr. 16g nr. 129/1997).

TBG EHF.



Afallnar lifeyrisskuldbindingar i 4rsbyrjun
Hakkun lifeyrisskuldb. vegna vaxta og verobota
Haxkkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins
Lakkun vegna greidds lifeyris 4 arinu

Hakkun vegna nyrra lifslikataflna
Hzekkun/lekkun vegna annarra breytinga

Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok

2017 2016
323.633.4 299.742.6
17.2512  16.7152
13.749.8  12.080.6
9.508,0  -8.905,5
0,0  6.560,6
6915  -2.560,1
344.4350 323.633.4

TBG EHF.
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p Markmid um . Nedri Eignasamsetning
FJARFESTINGARSTEFNA - SAMTRYGGING . . Efri vikmok e .
eignasamsetningu vikmork i arslok 2017

Innlan i bénkum og sparisjédum 1,0% 4,0% 0,0% 2,1%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgo rikissj6ds 25,0% 30,0% 20,0% 25,6%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 4,5% 6,5% 2,5% 4,4%
Sértryggo skuldabréf 4,5% 6,5% 2,5% 3,2%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 15,0% 20,0% 10,0% 16,4%
Skuldabréf fyrirtakja 7,0% 11,0% 3,0% 7,4%
Innlend hlutabréf 12,0% 15,0% 9,0% 14,1%
Erlend hlutabréf 23,0% 31,0% 15,0% 21,1%
Ohefdbundar fjarfestingar 8,0% 10,0% 6,0% 5,7%
Samtals 100,0% 100,0%
bar af eigniri erlendum gjaldmidli 31,5% 50,0% 19,0% 28,1%

-




BREYTINGAR A HELSTU EIGNA-
FLOKKUM FRA FYRRA ARI

Innlén hja fjarmalastofnunum . .
Aukid vid vaegi 4 milli dra 2016-17

Skuldabréf med abyrgd rikissjods

* Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0,4%

Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga ’ Skuldabrel:f Ian.astof!"nana 1,1%
* Skuldabréf fyrirtaekja 0,6%

Skuldabréf lanastofnana * Fasteignavedtryggd skuldabréf 1,9%

* Erlend verdbréf 3,0%

Skuldabréf fyrirtaekja * Ohefdbundnar fjarfestingar 0,6%

Fasteignavedtryggd skuldabréf Dregid ur vaegi a milli dra 2016-17

Innlend hlutabréf * Skuldabréf med abyrgd rikssjods -3,3%

* Innlend hlutabréf -3,4%
Erlend verdbréf

Ohefdbundnar fjarfestingar

Innlan og verdbréf i erlendri mynt

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

m Arslok 2016 m Arslok 2017




NAFN- OG RAUNAVOXTUN HELSTU
EIGNAFLOKKA A ARINU 2017

Skuldabréf med abyrgd rikissjods

Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga

Skuldabréf lanastofnana
Skuldabréf fyrirtaekja

Fasteignavedtryggd skuldabréf

® Nafnavoxtun
Innlend hlutabréf (samtals)
B Raunavoxtun

Innlend hlutabréf - skrad

Innlend hlutabréf - skrad

Erlend verdbréf

Ohefdbundnar fjarfestingar

Netto raunavoxtun Samtryggingardeildar Birtu var 5,23% a arinu 2017 sem samsvarar 7,05% nafnavoxtun.




. , Markmid um o Nedri Eignasamsetning
FJARFESTINGARSTEFNA - TILGREIND SEREIGN . N Efri vikmok L .
eignasamsetningu vikmork i arslok 2017

Innlan i bénkum og sparisjodum 24,5% 100,0% 0,0% 33,7%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 25,0% 35,0% 0,0% 24,7%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Sértryggd skuldabréf 8,5% 12,0% 0,0% 0,0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Innlend hlutabréf 12,0% 15,0% 0,0% 12,5%
Erlend hlutabréf 30,0% 35,0% 0,0% 29,1%
Ohefdbundar fjarfestingar 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Samtals 100,0% 100,0%
Pbar af eignir i erlendum gjaldmidli 30,0% 35,0% 0,0% 29,1%

* Ein sparnadarleid i bodi fyrir tilgreinda séreign.
e Sparnadarleidin stod i teeplega 60 milljdonum kr. sl. aramot og fer 6rt vaxandi.

* Hrein raunavoxtun leidarinnar a ar

V4

inu 2017 var -1,14% sem samvarar 0,21% nafnavoxtun.




INNLANSLEID
SKULDABREFALEID
BLONDUD LEID

NAFNAVOXTUN 2017

3,70%
7,36%
7,46%

RAUNAVOXTUN 2017

1,93%
5,53%
5,63%

® Innlan i bonkum og sparisjédum

m Vixlar og skuldabréf med abyrgd rikissjods
Skuldabréf baejar-og sveitarfélaga

m Sértryggd skuldabréf

= Fasteignavedtryggd skuldabréf
Skuldabr &f fyrirtaekja

® Innlend hlutabréf

m Erlend hlutabréf
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Ur sampykktum Birtu

5.7 gr. Stjorn skal setja sjodnum starfskjarastefnu vardandi starfskjor stjornenda sem
Skal 1690 fram til sampykktar a arsfundi og birt i arsskyrslu og a heimasidu sjodsins

* Inniheldur stefnumarkandi akvaedi um starfskjor stjiornarmanna, framkveemdastjora
og annarra lykilstarfsmanna

« Starfskjor starfsfolks eru ekki arangurstengd

« Gerd grein fyrir kjorum stjérnarmanna, framkvaemdastjora og lykilstarfsmanna i
arsreikningi
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Tillaga launanefndar Birtu lifeyrissjods

Launanefnd Birtu lifeyrissjods hefur fjalladi um laun stjornarmanna sjodsins. Er pad
tillaga nefndarinnar ad laun stjéornarmanna skuli fylgja 95% haekkun launavisitolu
Hagstofu Islands fra mars 2017 til mars 2018. Haekkun launavisitolunnar er 7,1% a
umraeddu timabili sem jafngildir 6,75% ef midad er vid ofangreinda 95% reglu.
Upphaedir eru sidan namundadar ad naesta heila eda halfa pusundi.

Laun formanns eru tvofold laun adalmanns. Laun varaformanns eru ein og half laun
adalmanns.

* Adalmenn stjornar: 101.000 kr.
* Formadur stjornar: 202.000 kr.
« Varaformadur stjornar: 151.500 kr.

« Varamenn stjornar: 22.500 kr. (manadarleg greidsla en full laun adalmanns pann
manud sem setinn er fundur)

Launanefnd leggur til ad pessi tillaga verdi 10gd fyrir arsfund Birtu
og taki gildi fra og med arsfundi 2018.
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Adalmenn - fulltruar launamanna Adalmenn - fulltrdar atvinnurekenda

» Gylfi Ingvarsson, til 2019 » David Hafsteinsson, til 2019

« Jakob Tryggvason, til 2020 e Gudrun Jonsdattir, til 2019

« Gudrun Elfa Hjorleifsdottir, til 2019 - Ingibjérg Olafsdattir, til 2020

* Hronn Jonsdottir, til 2020 « Palmar Oli Magnusson, til 2020
Varamenn - fulltraar launamanna Varamenn - fulltraar atvinnurekenda
« Bara Halldorsdottir, til 2020 » Bolli Arnason, til 2020

 Einar Hafsteinsson, til 2019 * Gudbjorg Gudmundsdattir, til 2019
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Endurskodunarnefnd hefur gert grein fyrir
sinum storfum med sérstakri skyrslu til
stjornar sem felur m.a. i sér mat a storfum
ytri endurskodanda

A grundvelli nidurstddu endurskodunar-
nefndar leggur stjorn til ad Kristinn F.
Kristinsson, l6ggiltur endurskodandi hja
PWC verdi kosinn endurskodandi Birtu.

Endurskodunarnefnd Birtu: Maria
Sélbergsdéttir, Vidar Orn Traustason og
Rdsa Steingrimsdottir.
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Kjor nefndar um laun stjornarmanna

6.6 Nefnd um laun stjérnarmanna skal Pannig skipud a stofnfundi Birtu lifeyrissjods
undirbla og leggja fram tilldgur ad pann 30. september 2016

launum stjornarmanna, baedi adal- og

varamanna, fyrir hvern arsfund. | tilldgum

sinum skal nefndin mida vid ad laun Fulltrdar launamanna
stjornarmanna endurspegli paer krofur - Johann Runar Sigurdsson
sem gerdar eru til peirra og pann tima o ] _

sem verja parf til stjiornarstarfa. Nefndin * Kristjan Porour Snaebjarnarson

skal kynna stjorn tillogur sinar eigi sidar

en tveimur vikum fyrir arsfund . :
lifeyrissjods. Skulu fulltrtarad skipa Fulltraar atvinnurekenda
nefndina fjorum fulltraum til priggja ara. - Jon Sigurdsson

Skal vera jafnt hlutfall fulltrua
atvinnurekenda og launamanna i
nefndinni.

- Bara Mjoll Agustsdattir
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Tillogur til breytinga a sampykktum

Uppfaersla a nofnum félaga
4.1. Sjoafélagar eru:

, Sjoafélagar skulu vera allir peir launamenn, sem naad hafa 16 ara aldri fyrir lok nasta
almanaksmanadar a undan og byggja starfskjor sin a kjarasamningum eftirtalinna
stéttarfélaga sem akvarda lagmarkskjor i vidkomandi starfsgreinum & pvi svaeai sem
samningarnir taka til eda njéta radningarbundinna starfskjara sem byggd eru a
kjarasamningum pessara félaga:

Adildarfélég Rafidnadarsambands Islands (RSI)

AFl Starfsgreinafélag, .
Byggidn - Félag byggingarmanna

Félag idn- og taknigreina

Félag malmidnadarmanna Akureyri

Feélag skipstjornarmanna

Félag vélstjora og malmtaknimanna

Grafia - stéttarfélag i prent- og midlunargreinum

[dnsveinafélag Skagafjardar, Saudarkroki

Matvzla- og veitingafélag Islands

samband stjornendafelaga

Stéttarfelag Vesturlands, idnadarmannadeild
Veggfodrarafélag Reykjavikur



Tillogur til breytinga a sampykktum

Bradabirgdaakvaedi falli brott

Gr. 5.9 (Um skipan stjornar til arsfundar 2018) — falli brott

5.9 Fra pvi ad sampykktir bessar eru sampykktar a aukaarsfundi Sameinada lifeyrissjodsins
og Stafa lifeyrissjods og par til ny stjorn verdur kjérin af arsfundi sjodsins vorid 2018 skal
stjornin skipud fimm fulltraum adalstjornar Sameinada lifeyrissjodsins og fimm fulltraum
adalstjornar Stafa lifeyrissjods. Adrir stiornarmenn sjodanna skulu skipa varastjorn sjodsins
sama timabil. Skal aukaarsfundur einnig sampykkja hverjir skuli sitja i stjiorn sameinads
Sj0ds og hverjir i varastjorn hans af adalménnum stjornar. Skal pbess gaett ad hlutfall
atvinnurekenda og launamanna sé jafnt asamt pvi sem skilyroum laga um kynjahlutféll sé
fullneegt. Komist aukaarsfundur ekki ad nidurstéou skal hlutkesti rada pvi hvernig
stjornarmenn skiptast a milli aéalstjérnar og varastjornar, b6 pannig ad hlutféll
atvinnurekenda og launamanna séu jofn asamt pvi sem skilyrdum laga um kynjahlutfoll se
fullnaegt. A &rsfundi sj6dsins 2018 skal kjosa sj6dnum atta manna stjorn, par af fiora fulltria
er hafi umbod til arsfundar 2019 og ffora fulltria er hafi umbod til arsfundar 2020. Helmingi
feerri varamenn skal kjosa med sama haetti og til sama tima og adalmenn. Akvaedi petta
gildir adeins par til ny stjorn hefur verid Kkjorin a arsfundi sjodsins 2018.




Tillogur til breytinga a sampykktum

Halfur lifeyrir




Tillogur til breytinga a sampykktum

Halfur lifeyrir frh.




Tillogur til breytinga a sampykktum

Halfur lifeyrir frh.




Tillogur til breytinga a sampykktum

Um tillogur stjornar til breytinga a sampykktum




Tillogur til breytinga a sampykktum

Um tillogur stjornar til breytinga a sampykktum frh.




Tillogur til breytinga a sampykktum

Gildistaka

26.4 Breytingar a sampykktum pessum taka pvi adeins gildi ad pzer hljoti sampykki am.k.
2/3 hluta atkvadisbaerra fulltimia a arsfundi og hafi hlotiad stadfestingu
flarmalaraduneytisins.
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