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SKYRSLA STJORNAR OG FRAMKVZAMDASTJORA

Starfsemi sjodsins

Birta lifeyrissjodur starfar & grundvelli sampykkta og samkveemt I6gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da. Einnig starfar lifeyrissjédurinn a grundvelli samkomulags stéttarfélaga og atvinnurekenda fra 19. mai
1969 med sidari breytingum. Hlutverk Birtu lifeyrissjéds er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bérnum
lifeyri i samraemi vid sampykktir sjodsins og med hlidsjon af [6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Medfylgjandi skyrsla stjérnar er birt samkvaemt 16gum um arsreikninga nr. 3/2006 og reglugerd um
arsreikninga lifeyrissjoda nr. 335/2015. Sampeett reikningsskil sjédsins samanstanda af arsreikningi, arsskyrslu og
upplysingum & heimasidu sjodsins.

Birta lifeyrissjodur starfar & tveimur morkudum, islenskum tryggingamarkadi og fasteignalanamarkadi. Sjodurinn bydur upp
& tryggingavernd i formi skyldusparnadar lifeyrisréttinda, séreignarsparnad og sjodfélagalan. Samtryggingardeild sjodsins
veitir lagmarkstryggingarvernd samkvaemt sampykktum sjédsins og ldgum par um og er veigamesti patturinn i starfsemi
sjodsins. Séreignardeild Birtu veitir vidbotartryggingarvernd i formi séreignarsparnadar med samningum par um.
Sjodfélagar hafa kost & ad taka fasteignalan hja sjodnum ad uppfylltum skilyrdum.

Vidskiptalikan sjodsins byggir & pvi ad taka & méti idgjoldum sjodfélaga, avaxta pau og greida Ut lifeyri samkveemt
sampykktum asamt pvi ad veita pjonustu. SU lykilstarfsemi er sidan studd med skipulagi, innvidum, mannaudi,
vidskiptapréun og dhaettumidudum rekstri. Pannig skapar sjodurinn virdi fyrir sjodfélaga sem og adra haghafa.

Til ad stydja vid lykilstarfsemi sjédsins er til stadar skipurit sampykkt af stjorn sj6dsins og innra verklag og reglur settar af
stjornendum sjédsins. Einnig hafa peir eftirlit med rekstrinum. Oflugur mannaudur er naudsynlegur fyrir starfsemi sjédsins.
Vidskiptaproun stydur vid sjodinn med pvi ad fanga teekifeeri i ytra umhverfi dasamt pvi ad stydja vid lykilstarfsemi med pvi
ad innleida teeknilausnir til ad auka skilvirkni og hagkveemni i rekstri. Rekstur sjédsins er dhaettumidadur og sérstaklega er
midad vid ad styra aheettu i samraemi vid adhaettupol og ahaettuvilja stjornar. Nanar er fjallad um aheettustyringu sjédsins i
skyringu 18.

Fjoldi sjodfélaga, launagreidenda og idgjold

Sjodurinn starfar i premur adaldeildum, samtryggingardeild, séreignardeild og tilgreindri séreignardeild. Um aramot atti
102.741 einstaklingur réttindi i samtryggingardeild. A arinu 2023 greiddu 19.146 einstaklingar idgjald til
samtryggingardeildar og 6.684 launagrei®endur. Virkir sjé8félagar, p.e. sjé6félagar sem ad jafnadi greida idgjold til sjodsins
med reglubundnum haetti i manudi hverjum, voru 16.934. A arinu 2023 namu idgjaldagreidslur til samtryggingardeildar
22.626 millj. kr. i &rslok 2023 &ttu 31.153 einstaklingar réttindi i séreignardeild. Virkir sjédfélagar i séreignardeild & arinu
2023 voru 2.481. A érinu 2023 namu idgjaldagreidslur til séreignardeildar, fyrir réttindaflutninga og endurgreidslur, 1.052
millj. kr. sem er haekkun um 6,8% fra fyrra ari. i arslok 2023 4ttu 2.189 einstaklingar réttindi i tilgreindri séreignardeild. Virkir
sjodfélagar i tilgreindri séreignardeild & arinu 2023 voru 1.511. A arinu 2023 namu idgjaldagreidslur til tilgreindrar
séreignardeildar, fyrir réttindaflutninga og endurgreidslur 585 millj. kr.

Fjoldi lifeyrispega og lifeyrisgreidslur

A arinu nutu 17.750 lifeyrispegar ad medaltali lifeyrisgreidsina Gr samtryggingardeild ad fijarhaed 19.235 millj. kr.
Lifeyrispegum fj6lgadi um 6,7% a arinu. Lifeyrisbyrdi sjodsins, p.e. lifeyrisgreidslur i hlutfalli af idgjaldagreidslum, nam 84,8%
samanborid vid 81,5% arid adur. Logbundid framlag sjodsins til starfsendurhaefingarsjéds nam 146 millj. kr. Lifeyrisgreidslur
séreignardeildar namu 889 millj. kr. og lifeyrisgreidslur tilgreindrar séreignardeildar ndmu 183 millj. kr. & arinu.

Fjarfestingartekjur og rekstrarkostnadur

Hreinar fjarfestingartekjur voru 53.369 millj. kr. samanbori® vid neikvaedar hreinar fjarfestingartekjur sem voru 7.699 millj. kr.
arid adur. Rekstrarkostnadur sjédsins, p.e. skrifstofu- og stjérnunarkostnadur nam 907 millj. kr. samanborid vid 854 millj. kr.
arid adur. Rekstrarkostnadur i hlutfalli af medalstodu eigna er 0,15% en var 0,14% arid 2022. Fjoldi stodugilda a arinu var
28,7 og nam heildarfjarhaed launa 543 millj. kr., par af voru launatengd gjold 101 millj. kr.



SKYRSLA STJORNAR OG FRAMKVZAMDASTJORA

Hrein eign til greidslu lifeyris

Hrein eign samtryggingardeildar til greidslu lifeyris nam 599.484 millj. kr. i arslok samanbori® vid 545.270 millj. kr. ari® adur.
Hrein eign séreignardeildar nam 21.150 millj. kr. samanbori® vid 19.482 millj. kr. &rid adur. Hrein eign tilgreindrar
séreignardeildar nam 3.148 millj. kr. i arslok samanborid vid 2.551 millj. kr. arid &dur. Samanlagdar eignir
samtryggingardeildar, séreignardeildar og tilgreindrar séreignardeildar namu pvi 623.782 millj. kr. i arslok 2023 en 567.303
millj. kr. i arslok 2022.

Avoxtun
Nafnavoxtun sjodsins @ arinu 2023 var 9,22% sem samsvarar 1,12% raunavoxtun samanborid vid 9,9% neikveeda
raunavoxtun & arinu 2022. Medalraunavoxtun samtryggingardeildar sidustu 5 ara er 3,98% og sidustu 10 ara 4,03%.

Tryggingafraedileg tttekt

Tryggingafreedileg Uttekt midad vid arslok 2023 synir ad heildarskuldbindingar sjédsins voru 6,63% umfram heildareignir en
voru 6,38% umfram heildareignir i arslok 2022. Vié Uttektina er midad vid tryggingarfraedilegar forsendur eins og peim er
lyst i reglugerd nr. 391/1998 med sidari breytingum.

i lok ars 2022 sampykkti Fjarmala- og efnahagsraduneytid nyjar sampykktir sjodsins par sem réttindaéflun til framtidar er
adlogud ad breyttum adferdum vid ad meta lifslikur. Pannig avinnur hver drgangur sér mismunandi rétt til framtidar, sem er
i samraemi vid betri lifslikur peirra sem yngri eru. Samkveemt spa Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga um veentar
lifslikur til framti®ar ma gera rad fyrir ad lifslikur batni um tvo manudi & ari hverju. Pannig er gert rad fyrir ad lifslikur peirra
sem yngri eru muni batna meira en peirra sem pegar eru komnir & lifeyri. Vidbrogd Birtu vid pessum breytingum voru kynnt
a arsfundi sjé3dsins arid 2023 hvar avinnslu réttinda var breytt til framtidar an pess ad gera breytingar & dunnum réttindum.
Var par horft til lagalegrar dvissu vid breytingar & afallinni stédu sem teekju mid af mismunandi lifslikum &rganga. Su
réttarévissa hefur sidur en svo minnkad og bedid er nidurstédu démstdla.

Afallin skuldbinding er neikveed um 10,60% en framtidarskuldbinding hefur nad jafnveegi og eru eignir umfram
skuldbindingu 2,29%.

Tryggingarstada Birtu leidir ekki til pess ad gera purfi breytingar a réttindum samkvaemt [6gum og sampykktum sjédsins, en
vakin er athygli & pvi ad 6heimilt er ad reka sjodinn lengur en fimm ar med meiri halla en -5% og hefur sjédurinn pvi prju ar
til ad na tryggingafraedilegu jafnvaegi.

Nanari upplysingar um tryggingafraedilega stddu ma sja i sérstoku yfirliti i arsreikningi og i skyringu 15.

Atburdir eftir reikningsskiladag

Fra lokum reikningsars fram ad aritunardegi hafa ekki ordid neinir atburdir sem hafa haft verulega py&ingu a fjarhagsst6éu
sjodsins a reikningsskiladegi. Vid mat & verulegri pydingu er horft til metinnar og veentrar markadsahaettu eignasafnsins a
manadargrunni. Pratt fyrir sveiflur & eignamdrkudum & arinu 2023 og aframhaldandi stridsrekstur i Evrépu hafa sveiflur fra
aramétum ekki verid yfir pvi sem aetla meetti af gildandi eignasafni og dhaettudreifingu.

Baedi tryggingafraedileg stada Birtu sem og sjédstreymi benda til pess ad sjodurinn getur stadid af sér timabundna laekkun &
eignamorkudum eins og peer birtast stjorn & milli manada og er visad til umfjéllunar i fjrfestingar- og ahaettustefnu sem
og skyringar 18 pvi til studnings.

Upplysingastarf

Birta lifeyrissjédur birtir timanlega fyrir arsfund sjédsins auglysingu i dagblédum par sem gerd er grein fyrir starfsemi og
arsreikningi fyrir 1idid ar. Sjodurinn sendir greidandi sjodfélogum halfsarslega yfirlit yfir méttekin idgjold dsamt Utreikningi a
aunnum lifeyrisréttindum og gerir sjé8félogum mogulegt ad reikna vaentanlegan lifeyrisrétt med sérstakri reiknivél a
heimasidu sjodsins. A arsfundi sjédsins & lidnu ari var m.a. gerd grein fyrir skyrslu stjornar, arsreikningi, fjarfestingarstefnu
og tryggingafraedilegri stodu sjodsins. A vefsidu sjodsins www.birta.is ma nalgast almennar upplysingar um sjédinn og
starfsemi hans.
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bréun ofjarhagslegra patta

Arlega er metinn arangur vidskiptalikans sjédsins, baedi 4 eigindlegan og megindlegan hatt. Megindlegum tolulegum
upplysingum Ur arsreikningi er blandad saman vid eigindlegar vidhorfskannanir sem alla jafna eru birtar & skalanum 1 til 5,
par sem 5 er besta einkunn. Peir peettir sem horft er til i drangursmati vidskiptalikans eru nylidun og anaegja sjodfélaga,
avoxtun eigna, tryggingafraedileg stada, arangursmat stjornar, mannaudur, vidskiptaproun, kostnadur og skilvirkni dsamt
ahaettumidudum rekstri og hlitingu vid 16g og reglur.

Arangursmat lykilstarfsemi sjodsins felst i ad meta prja peetti. Nylidun og aneegja sj¢dfélaga er metin med pjonustukénnun i
méttoku sjodsins og horft er til sogulegs samanburdar & fjolda virkra sjodfélaga. Pegar horft er til medaltals hreinnar
raunavoxtunar samtryggingardeildar til 5 og 10 ara er sjédurinn yfir 3,5% vidmidi um raunavoéxtun sem honum eru sett.
Visad er til skyringar 19 vardandi préun & avoxtun sjoédsins og fjdlda sjodfélaga. Tryggingafraedileg stada sjodsins parf ad
vera innan peirra marka sem sampykktir sj6dsins og 16g gera rad fyrir til ad haegt sé ad veita pa tryggingavernd sem
sjodurinn vill uppfylla samkvaemt sampykktum. Visad er til yfirlits um tryggingafreedilega stédu og skyringar 15 fyrir nanari
upplysingar.

Arangursmat studningsstarfsemi felst i 4rangursmati stjérnar, mannaudi, vidskiptaproun og ahaettumidudum rekstri og
hlitingu vid 16g og reglur. Stjérn Birtu leggur arlega mat & arangur af stjérnarstarfinu, visad er til umfjollunar i arsskyrslu
vardandi nidurstodur pess. Markmid sjodsins er ad rada, efla og halda heefu og traustu starfsfélki og er horft til
starfsmannaveltu og aneaegju starfsfolks sem meeld er med Fyrirteeki arsins konnun VR. Nanari upplysingar um
starfsmannamal sjédsins ma finna i viauka vid arsreikninginn sem og i arsskyrslu. Vidskiptaproun midar ad pvi ad auka
skilvirkni i starfsemi sj68sins, sja ma maelingar & rekstrarkostnadi sem hlutfalli af heildareignum og i6gjéldum asamt fjélda
starfsmanna i skyringu 19. Ahaettumidadur rekstur felst i pvi ad fylgjast med fravikum i starfsemi sjodsins, virkri
ahaettustyringu, innra eftirliti og starfandi endurskodunarnefnd. Einnig hafa ytri adilar eftirlit med starfsemi sjodsins. Leitast
er vid ad draga Ur fravikum i starfsemi sjodsins eins og kostur er og er pad metid af stjorn, endurskodunarnefnd og
stjérnendum.

Nanar er fjallad um nidurstodur drangursmats vidskiptalikansins i arsskyrslu sjodsins.

Stjérnarhaettir

Stjorn sjédsins er skipud fulltrdum launamanna og samtaka atvinnurekenda ad jéfnu og er hin abyrg fyrir stefnumorkun
sjodsins asamt pvi ad hafa eftirlit med pvi ad hann starfi i samreemi vid 16g og reglur. Undirnefnd stjornar er
endurskodunarnefnd sem starfar eftir reglum settum af stjérn. Framkveemdastjori er radinn af stjoérn og hefur yfirumsjén
med daglegum rekstri sjodsins.

Stjorn lifeyrissjodsins hefur sett sér starfsreglur og er par leitast vid ad fylgja gildandi "Leidbeiningum um stjornarheetti
fyrirtaekja". Leidbeiningarnar eru adgengilegar & vef Vidskiptarads islands www.viis. Sjédurinn fylgir leidbeiningunum i
meginatridum og hefur samkvaemt sampykktum skipulagt sérstakar valnefndir. Stjérnarhattayfirlysing sjodsins felur ekki i
sér greiningu & umhverfis- og félagslegum pattum sem gert er grein fyrir i vidauka vid arsreikning og arsskyrslu. Stjorn
leggur reglulega mat & arangur og kemur slikum upplysingum & framfaeri vid valnefnd. Frekari upplysingar um stjérn og
stjornarheetti er ad finna i sérstakri yfirlysingu stjérnar i vidauka vid arsreikninginn.

Stjorn sjodsins hefur sett sér og sjodnum fjdlmargar stefnur sem birtar eru & heimasidu sjodsins. Par ma nefna starfskjara-
og jafnlaunastefnur auk samskipta- og sidareglna sem varda starfsfolk sjodsins. Jafnlaunakerfi sjodsins er vottad. par ad auki
hefur sjédurinn sett sér eigenda- og fjarfestingarstefnur dsamt pvi ad vera adili ad reglum Sameinudu pjédanna um abyrgar
fjarfestingar, allt stefnur er varda fjarfestingarstarfsemina. Pa hefur sjédurinn sett sér ahaettustefnu sem byggir & dkvaedum
laga, reglugerda og leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands um &haettustjornkerfi i starfseminni. A3
endingu hefur sjédurinn sett sér umhverfisstefnu og hefur umhverfisstjornkerfi sem vottad er af pridja adila. Auk pess hlitir
sjodurinn reglum um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka.

Skrifstofu- og rekstrarsvid Utbyr reikningsskil sjodsins i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd um arsreikninga
lifeyrissjo8a. Adur en ars- og arshlutareikningar eru lagdir fyrir stjorn til sampykktar fer endurskodunarnefnd yfir
reikningsskilin d4samt pvi ad hafa eftirlit med vinnuferli vid gerd peirra. Arsreikningar sjédsins eru endurskodadir og
arshlutareikningar kannadir af ytri endurskodendum.
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Ahzttupzettir og ahaettustyring

Stjorn setur sjodnum ahaettustefnu med pad ad markmidi ad auka oryggi i starfsemi sjodsins. Stefnan byggir & dkveedum
laga og reglugerdar nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med aheettu lifeyrissjéda. Auk pess er studst vid tilmaeli OECD/IOPS er
varda aheettustjornkerfi lifeyrissjéda. Stjorn sjédsins ber ad mota eftirlitskerfi sem gerir sjodnum kleift ad greina, meta, vakta
og styra ahaettu i starfsemi sinni, skv. 9. tl. 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997.

Sjodurinn hefur skilgreint helstu dhaettupaetti sem taka til starfsemi sjédsins sem eru; markadsahaetta, verdbolguahaetta,
landséhaetta, gjaldmidladheetta, politisk aheetta, ordsporsdhaetta, sampjoppunaraheetta, skerdingardhaetta, lydfraedileg
ahaetta og réttindaflutningsahaetta. Stjérn hefur sett fram ahaettuvilja sinn og skilgreint hefur verid dhaettupol sjodsins eins
og mogulegt er & maelanlegan hatt, eftir helstu dhaettupattum sbr. 36. gr. e. laga nr. 129/1997. Segja mé& ad ahaetta sé
éveentur atburdur sem spa ma fyrir um likur & ad raungerist og leggja ma mat & moguleg ahrif hans. Ovissa er évaentur
atburdur en likur pess ad slikur atburdur raungerist er ekki haegt ad spa fyrir og meela. Meginmarkmi® aheettustefnu Birtu er
ad minnka likur & skerdingu & réttindum sjodfélaga til lengri tima, dsamt pvi ad moéta fjarfestingarstefnu og avaxta fé
sjodsins til lengri tima med hlidsjon af peim kjorum sem best eru bodin & hverjum tima me? tilliti til avoxtunar og ahaettu.

Markmidid med ad setja sjodnum ahaettustefnu er ad starfsmenn og stjorn sjdédsins hafi géda yfirsyn yfir pa dheettupaetti
sem eru til stadar hja sjodnum og geti metid hugsanleg ahrif peirra & sjodinn. Sjédurinn leggur aherslu 4 ad starfsmenn hafi
skilning & hlutverki sinu i ahaettustyringu sjédsins og taki patt i henni m.a. med pvi ad vera medvitud um mikilvaegi
eftirlitskerfis og taki patt i innleidingu ahaettumenningar hja sjodnum.

Ahaettustefna Birtu er adgengileg & vef sjédsins. Einnig ma sja nanari lysingu & ahaettustefnu og peim ahaettupattum sem
sjodurinn stendur frammi fyrir i skyringu 18 i arsreikningnum. Stjérn sj6dsins lysir hér med yfir ad dhaettustyring sjodsins sé
fullnaegjandi er vidkemur starfsemi sjédsins og aheaettustefnu hans.

Ofjarhagsleg upplysingagjof
Stjorn hefur markad pa stefnu ad mikilveegi samfélagslegs hlutverks sjodsins er haft ad leidarljosi i starfsemi hans. itarlega
er gerd grein fyrir peim vidmidum sem sjoédurinn hefur sett sér um &fjarhagslegar upplysingar i vidauka vid arsreikninginn
og i arsskyrslu sem gerd er i samreemi vid alpjodlegan GRI stadal og etlad er ad uppfylla akvaedi d-lidar 66. gr. laga nr.
3/2006 um arsreikninga. Vid fjarfestingarakvardanir er geett ad pvi ad fyrirteeki fylgi vidurkenndum vidmidum um géda
stjornarheetti og vidskiptasidferdi.

Sjodurinn hefur virkt umhverfisstjornunarkerfi i samraemi vid ISO 14001 stadalinn og virkt jafnlaunakerfi i samraemi vid iST
85:2012 stadalinn sem vottud eru af ytri vottunaradila.

Birta lifeyrissjodur hefur sett sér sérstaka umhverfis- og starfsmannastefnu sem atlad er ad sporna vid aheettu og
Ovissupattum sem tengjast ofangreindum pattum. Sjédurinn hefur kolefnisjafnad rekstur og vinnur ad sérstoku
umhverfismati & 6llum eignum. Leitast er vid ad birta alla pa maelikvarda sem tengjast samfélagspattum i rekstri sjédsins i
vidauka vid arsreikning, ryna pa og spegla vid métadila Birtu i vidskiptum sem og i eignasafni.

Umhverfisdhaetta er deemi um ahaettupatt sem greina parf med gdégnum fra sem flestum motadilum Birtu ef vel & ad vera.
Sjodurinn fylgist med innleidingu & 16ggjof sem aetlad er ad baeta adgengi fjarfesta ad UFS upplysingum. Sjodurinn hefur
pegar adlagad sig ad slikri upplysingagjof samanber birtingu arsskyrslu i samraemi vid alpjodlegan stadal, GRI. Gert er rad
fyrir ad pessari innleidingu ljuki & naestu tveimur arum og mun pa upplysingagjof og geta sjodsins til ad meta UFS ahaettu
batna til muna.
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Ofjarhagsleg upplysingagjof, frh.

Virdisbreytingar & eignamoérkudum til lengri tima teljast edli malsins samkveemt til mikilvaegustu ahrifa & markmi® Birtu, ad
greida verdtryggdan lifeyri i samraemi vid sampykktir og sett 3,5% vidmid um raunavoxtun til lengri tima. Raunveruleg
avoxtun idgjalda er had adsteedum & eignamorkudum til skemmri og lengri tima og pegar horft er til uppséfnunar eigna yfir
40 ara inngreidslutimabil og 15 - 20 ar a lifeyri, reedur hvert présent i avoxtun miklu. Pad er tiltrd stjérnar og starfsmanna
Birtu ad med adild ad sattmala Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar par sem horft er til Heimsmarkmida peirra um
sjalfbeera préun muni draga Ur neikveedum ahrifum a eignasafn Birtu og par med auka likur & ad sjodurinn nai markmidum
sinum. Nanar er gerd grein fyrir adgerdum i fjarfestingar- og ahaettustefnu Birtu.

Visad er til nanari umfjdllunar um umhverfis-, félagslega og stjérnunarlega peetti i vidauka vid arsreikning og i arsskyrslu
sjodsins.

Ahrif évissu i ytra starfsumhverfi

Birta lifeyrissjodur er langtimafjarfestir og hugmyndafraedi sjédsins gengur Ut & ad dreifa eignum og takmarka pannig
ahaettu. Markmidid er ad taka medvitada ahaettu sem skilar sjé8num virdisauka i samraemi vid pa aheettu sem tekin er. ESli
malsins samkveemt byr sjédurinn vid varanlega Ovissu sem Ohjakveemilega felst i pvi ad safna eignum & moti
skuldbindingum. itarlega er gerd grein fyrir mégulegum breytingum & helstu forsendum i naemnigreiningu i skyringu 18 og
i sérstakri umfjollun um ahaettustyringu i arsskyrslu.

Lykilstarfsemi Birtu er l6gbodin og peir peettir sem liklegir eru til ad hafa ahrif & pa starfsemi eru taldir til studningsstarfsemi
sjodsins. Pannig hefur upplysingateekni haft mikil ahrif & fjarmalapjonustu i brad og lengd og hefur Birta skilgreint
vidskiptapréun sem studningsstarfsemi & upplysinga- og taeknisvidi sjodsins til ad maeta peim askorunum sem fylgja. Til
samraemis vid pad pa litur dhaettumidadur rekstur ad vérnum i upplysingataekni, fyrirbyggjandi agerdum sem zetlad er ad
draga Ur dhaettu netdrasum. A8 sama skapi er leitast vid ad gera starfsfélk medvitad um pa dhaettu sem tengist netarasum
0g pannig fléttast einstaka paettir i studningsstarfsemi vid proun ytri patta sem liklegir eru til ad hafa ahrif & sjédinn.

Ahrif af starfsemi sjédsins ma meta & nokkra vegu. Sjédurinn hefur markad sér stefnu i samfélagsabyrgd og felst pad m.a. i
ad sjodurinn er adili ad ymsum samtdkum svo sem UN-PRI, UN Global Compact, GRI, Heimsmarkmidum SP, IcelandSIF,
VIRK og Landssamtokum lifeyrissjéda. Einnig hefur sjodurinn ahrif & samfélagid med skattspori sinu, sem neer yfir pa skatta
sem hljotast af og greidast i tengslum vid rekstur sjédsins. Sja ma nanari umfjdllun um samfélagspatttoku sjédsins i
arsskyrslu.

Vantanleg préun sj6dsins og framtidarhorfur

Birta lifeyrissjodur mun eftir sem adur leitast vid ad avaxta eignir i samreemi vid fjarfestingarstefnu sem adgengileg er &
heimasidu sjédsins. | fjarfestingarstefnu er gerd grein fyrir efnahagshorfum og adsteedum & morkudum. Med afnami
gjaldeyrishafta eykst geta sj6dsins til ad dreifa dhaettu & erlenda markadi. Erlendar eignir sem hlutfall af heild er 37,6% sbr.
skyringu 19.

Yfirlysing stjornar og framkvaeemdastjora

Samkvaemt bestu vitund okkar er arsreikningur sjédsins fyrir arid 2023 saminn i samraemi vid |6g um arsreikninga nr. 3/2006
og reglugerd um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015 og gefur glogga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstodu hans
pann 31.12.2023 sem og Yfirliti yfir breytingu & hreinni eign sjé3dsins & arinu 2023. Jafnframt er pad mat okkar ad skyrsla
stjornar dsamt skyringu 18 um ahaettupeetti i starfsemi og ahaettustyringu, sem visad hefur verid til, geymi gloggt yfirlit yfir
préun og arangur i rekstri sj6dsins, stodu hans og lysi helstu dhaettu- og évissupattum sem sjédurinn stendur frammi fyrir.



Sjérn og framkveemdastjori Birtu lifeyrissjods stadfesta hér med arsreikning sjodsins med undirritun sinni.

Reykjavik, 21. mars 2024
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ARITUN OHADPS ENDURSKOPANDA

Til stjornar og sjédfélaga Birtu lifeyrissj6ds

Alit
Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Birtu lifeyrissjéds fyrir arid 2023, ad undanskilinni skyrslu stjérnar og
framkveemdastjéra.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu lifeyrissjédsins a arinu 2023, efnahag hans 31. desember
2023, breytingu & handbeeru fé a arinu 2023 og tryggingafraedilegri stédu samtryggingardeildar 31. desember 2023, i
samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda.

Alit okkar er i samraemi vi& skyrslu okkar til endurskodunarnefndar.

Arsreikningurinn innifelur

- Skyrslu stjérnar og framkvaemdastjora.

- Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2023.

- Efnahagsreikning 31. desember 2023.

- Sj6dstreymi arid 2023.

- Yfirlit um tryggingafreedilega st6du samtryggingardeildar.

- Skyringar, sem innifela helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

- Deildaskipt yfirlit samtryggingardeildar og séreignardeilda, sem innifela yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu
lifeyris arid 2023, deildaskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2023 og deildaskipt sjodstreymi 2023.

Skyrsla stjornar og framkvaemdastjora er undanskilin endurskodun, sbr. kafla um adrar upplysingar.

Grundvollur alits
Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stédlunum er nanar Utskyrd i
kaflanum um &byrgé endurskodenda.

Ohazedi

Vid erum 6had lifeyrissjodnum samkvaemt akvaedum laga um endurskodendur og endurskodun og sidareglna sem gilda
um endurskodendur & islandi og varda endurskodun okkar & arsreikningi lifeyrissjodsins. Vid uppfyllum jafnframt adrar
krofur um starf okkar sem endurskodendur i samraemi vié akveedi sidaregina.

Samkveemt okkar bestu vissu, lysum vid yfir ad onnur pjonusta sem vid hofum veitt félaginu er i samreemi vid akveedi
islenskra laga og reglna og ad vid hofum ekki veitt pjonustu sem Sheimilt er ad veita samkvaemt akvaedum 5.1. gr.
Evropureglugerdar nr. 537/2014.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi sem ad okkar faglega mati hofdu mesta pydingu i endurskodun okkar &
arsreikningi sjédsins arid 2023. Sem hluti af endurskodun okkar & arsreikningnum voru pessi lykilatridi skodud sérstaklega.
Vid latum ekki i [jos sérstakt alit vardandi pessi lykilatridi, einungis er 14tid i 1jos alit & arsreikningnum i heild.



ARITUN OHADPS ENDURSKOPANDA

Lykilatridi endurskodunarinnar

Endurskodunaradgerdir

Mat Sskradra eignarhluta i innlendum félégum og sjodum

Bokfeert verd eignarhluta i félogum og sjédum nam kr.
335,8 milljordum eda 54% af heildareignum pann 31.
desember 2023 (2022: kr. 297 milljordum) af pvi eru kr. 28,0
milljardar innlend 6skrad (2022: kr. 23,9 milljardar). Visad er
til skyringar nr. 2.7 og skyringar nr. 8 fyrir eignarhluti i
eru flokkadar i

félogum og eignir

gangvirdisprep 3 i skyringu nr. 17.2 i arsreikningi.

sjodum. Pessar

Verdmeeti pessara fjarfestinga er had mati, peim forsendum
sem eru notadar og vali & Utreikningsadferd eda likani og
getur haft veruleg ahrif & nidurst6du matsins.

Vegna pess hve matskenndur lidurinn er og vegna steerdar
i efnahagsreikningi sjodsins, teljum vid mat & 6skradum
innlendum félégum og

eignarhlutum i sjodum vera

lykilatridi vi® endurskodun okkar.

Endurskodun & mati 6skradra eignarhluta i félogum og
sjodum folst medal annars i eftirfarandi pattum:
yfirfarinn.

- Fjarfestingarferilinn  var Vio  yfirférum

adferdafraedi og forsendur vid mat.

- Gogn sem Utreikningar og forsendur mismunandi
verdmatsadferda voru byggd a voru yfirfarin og metin.

- Framkveemdir voru sjalfstaedir  Utreikningar  af
verdmatssérfreedingi PwC & verdmeeti Urtaks &skradra

eignarhluta i félogum og sjédum.

- | peim tilvikum par sem verdmat byggdist 4 nylegum
vidskiptum voru pau vidskipti sannreynd.

- Flokkun o&skradra eignarhluta i félogum og sj6odum i
stigkerfi gangvirdis var yfirfarin.

Videigandi skyringar voru yfirfarnar.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Endurskodunaradgerdir

Mat skuldabréfa feerd & gangvirdi

Bokfeert verd skuldabréfa nam kr. 275,8 milljordum eda
44% af heildareignum pann 31. desember 2023 (2022: kr.
255,2 milljérdum) af pvi eru kr. 52,2 milljardar skuldabréf
feerd & gangvirdi (2022: kr. 54,0 milljardar).

Visad er til skyringar nr. 2.7 og skyringar nr. 9 fyrir
skuldabréf.

Vidskipti & markadi med skuldabréf sem feerd eru &
gangivirdi eru oft stopul. Mat skuldabréfa med stopul
vidskipti er had mati og peim forsendum sem eru notadar

sem getur haft ahrif & nidurstodu matsins.

Vegna pess hve matskenndur lidurinn er og vegna steerdar
i efnahagsreikningi sjédsins, teljum vid mat a skuldabréfum
feerd & gangvirdi vera lykilatridi vid endurskodun okkar.

Endurskodun & mati skuldabréfa ferd & gangvirdi folst
medal annars i eftirfarandi pattum:
- Fjarfestingarferilinn  var

yfirfarinn.  Vid  yfirférum

adferdafraedi og forsendur vid mat.

- Gogn sem utreikningar og forsendur mismunandi
verdmatsadferda voru byggd & voru yfirfarin og metin.

- Framkveemdir voru sjalfstaedir  Utreikningar  af
verdmatssérfreedingi PwC & verdmeeti Urtaks skuldabréfa

feerd & gangvirdi.

- Flokkun skuldabréfa faerd & gangvirdi i stigkerfi gangvirdis
var yfirfarin.

Videigandi skyringar voru yfirfarnar.
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Lykilatridi endurskodunarinnar Endurskodunaradgerdir

Tryggingafraedileg stada Endurskodun & tryggingafraedilegri stodu folst medal
annars i eftirfarandi pattum:
Tryggingafreedileg stada i arslok er neikveed um 6,63%
(2022: neikvaed um 6,38%) og eru eignir sjodsins kr. 65,0 - Vid  16gdum  mat & Ohadi og  hefi
milljiordum leegri en heildarskuldbinding i arslok 2023  tryggingasteerdfreedings.
(2022: kr. 56,2 milljoréum leegri). Visad er til yfirlits um
tryggingafreedilega  stédu  samtryggingardeildar og - Ferli vid Utreikninga var yfirfarid.
skyringar nr. 15 um tryggingafraedilega stodu.
- Lagt var mat & adferdarfreedina og peer forsendur sem
Tryggingafreedileg stada segir til um getu sjodsins til ad  liggja til grundvallar & Utreikningi & tryggingafraedilegri
standa vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Utreikningurinn er  stédu og hvort adferdin breyttist milli &ra. Forsendur
framkveemdur af 06hadum tryggingasterdfreedingi og  Utreiknings voru raktar til frumgagna Ur kerfum

byggir ad storum hluta & matskenndum forsendum. lifeyrissjodsins.

Um verulegan matskenndan lid er ad reeda og teljum vid - Framkveemdar voru greiningaradgerdir a préun
tryggingafreedilega stodu vera lykilatridi vid endurskodun  lifeyrisskuldbindingar, forsendum og nidurstédum.

okkar.

Videigandi skyringar voru yfirfarnar asamt yfirliti um
tryggingafraedilega stodu.

Adrar upplysingar, p.m.t. skyrsla stjérnar
Stjorn og framkveemdastjéri bera abyrgd & o6drum upplysingum. Adrar upplysingar eru skyrsla stjérnar og
framkveemdastjéra og vidauki um 6fjarhagslega upplysingagjof og stjérnarhattayfirlysing, sem lagu fyrir vid aritun okkar.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki til annarra upplysinga, p.m.t. skyrslu stjérnar og framkveemdastjéra og vi® stadfestum
paer ekki & neinn hatt.

i tengslum vid endurskodun okkar & arsreikningi lifeyrissjodsins ber okkur ad yfirfara adrar upplysingar, sem tilgreindar eru
hér ad ofan, pegar peer liggja fyrir og meta hvort paer eru i verulegu ésamraemi vid arsreikninginn eda skilning sem vid
héfum aflad vid endurskodunina eda ef svo virdist ad verulegar rangfaerslur séu i peim. Ef vid, & grundvelli vinnu okkar,
alyktum ad verulegar rangfaerslur séu i 68rum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Vid héfum ekki greint atridi sem ber
ad greina sérstaklega fra.

Hvad vardar skyrslu stjornar og framkveemdastjora hofum vid, i samraemi vid akveedi 104. gr. laga um arsreikninga nr.
3/20086, yfirfarid ad skyrsla stjornar og framkvaemdastjora hafi ad geyma paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi
vid 16g um éarsreikninga komi paer ekki fram annars stadar i arsreikningnum.
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Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra 4 arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g um arsreikninga og
settar reikningsskilareglur. Stjérn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er ad sé til
stadar vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjornendum lifeyrissjodsins ad meta heefi hans til aframhaldandi starfsemi. Stjérnendum ber
ad semja arsreikning lifeyrissjodsins a peirri forsendu ad um aframhaldandi starfsemi sé ad raeda, nema stjérnendur zetli ad
leysa lifeyrissjédinn upp eda heetta rekstri hans, eda hafi ekki raunhaeft val um annad en ad haetta starfsemi lifeyrissjodsins.
Stjornendum lifeyrissjodsins ber ad setja fram videigandi skyringar vardandi haefi hans til 4framhaldandi starfsemi ef vid &
og hvers vegna stjérnendur beita forsendunni um aframhaldandi starfsemi vid gerd og framsetningu arsreikningsins.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka og gefa Ut aritun med &liti okkar. Naegjanleg vissa er mikil vissa en ekki trygging pess ad
endurskodun, sem framkveemd er i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla, muni avallt leida i ljos alla verulega
annmarka séu peir til stadar. Annmarkar geta stafad af sviksemi eda mistokum og eru metnir verulegir ef peir, einir og sér
eda samanlagdir, geetu haft ahrif & fjdrhagslegar akvardanir notenda sem grundvalladar eru & arsreikningnum.

Endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskoBunarstadla byggir & faglegu mati og faglegri tortryggni. Vid
framkveemum einnig eftirfarandi:

Greinum og metum ahaettuna af verulegum annmorkum, vegna sviksemi eda mistaka, og skipuleggjum
endurskodunaradgerdir til ad maeta pessari dhaettu og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi
grunnur fyrir liti okkar. Ahaettan af pvi ad greina ekki verulega annmarka sem stafa af sviksemi er meiri en ahaetta af
annmorkum vegna mistaka, par sem sviksemi getur stafad af folsun, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad
mikilveegum atridum sé viljandi sleppt, samanteknum radum eda ad innra eftirlit sé snidgengid.

Oflum skilnings & innra eftirliti sem er videigandi fyrir endurskodun okkar i peim tilgangi ad hanna
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits lifeyrissjodsins.

Metum hvort val stjornenda & reikningsskilaadferdum sé videigandi og hvort matsadferdir peirra raunhafar. Einnig
skodum vid hvort tengdar skyringar séu vié heefi.

Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um aframhaldandi starfsemi og metum & grundvelli endurskodunarinnar
hvort verulegur vafi leiki & rekstrarheefi lifeyrissjodsins eda hvort adsteedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum
efasemdum um rekstrarhaefi hans. Ef vid teljum ad veruleg évissa riki, ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi
skyringum i arsreikningnum um &vissuna og ef paer upplysingar eru ekki naegjanlegar ad okkar mati, vikjum vid fra
fyrirvaralausu aliti. Nidurstada okkar byggir & peim endurskodunargdgnum sem vid hofum aflad fram ad dagsetningu
aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni leitt til pess ad lifeyrissjodurinn verdi ekki lengur
rekstrarhaefur.

Metum framsetningu, gerd og innihald arsreikningsins i heild, ad medtdldum skyringum og hvort hann grundvallast &
fyrirliggjandi faerslum og atburdum og gefi gldgga mynd samanber alit okkar.
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Vid upplysum stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um &deetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og
veruleg atridi sem upp geta komid i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka i innra eftirliti ef vid a.

Vid hofum lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid uppfyllum naudsynleg sidferdis- og éhaedisskilyrdi og vid
munum lata peim i té allar upplysingar um hugsanleg tengsl og onnur atridi sem gaetu haft ahrif & 6haedi okkar og trinad.

Vid hofum lagt mat & hvada atridi, af peim atridum sem vid hofum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, héfdu mesta
pydingu & yfirstandandi ari og eru pad lykilatridi endurskodunarinnar. Vid lysum pessum lykilatridum i aritun okkar nema
16g og reglur leyfi ekki ad upplyst sé opinberlega um tiltekin atridi eda i algjérum undantekningartilfellum pegar mat okkar
er ad neikvaedar afleidingar af birtingu slikra upplysinga vegi pyngra en avinningur almennings af birtingu upplysinganna.

Onnur atridi samkvaemt akvaedum laga og reglna

Kosning endurskodanda

Vid vorum kosin endurskodendur & adalfundi sjédsins pann 9. mai 2017. Kosning okkar hefur verid endurnyjud arlega a
adalfundi lifeyrissjodsins og héfum vid pvi verid endurskodendur lifeyrissjédsins samfellt i sjo ar.

Reykjavik, 21. mars 2024

PricewaterhouseCoopers ehf.

Kifstinn Kristisson
|6ggiltur endurskodandi
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YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN
TIL GREIDSLU LIFEYRIS ARID 2023

Sameiginlegt yfirlit ssmtryggingardeildar, séreignardeildar og tilgreindrar séreignardeildar

Skyr. 2023 2022
IDGJOLD

I8gjold sjodfélaga 6.748.499 5.879.658
18gjold launagreidenda 17.561.374 15.508.720
Réttindaflutningur og endurgreidslur (68.195) (79.743)
24.241.677 21.308.635
Sérstok aukaframlog 3 233.563 191.817
24.475.240 21.500.451

LIFEYRIR 4
Heildarfjarhaed lifeyris 20.307.315 17.059.043
Framlag til starfsendurhaefingarsj6ds 145.614 130.407
Beinn kostnadur vegna érorkulifeyris 6.154 5.888
Eftirlaun fra Tryggingarstofnun (588) (1.047)
20.458.496 17.194.290

HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR 5
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum 5.1 25.584.046 (27.081.871)
Hreinar tekjur af skuldabréfum 53 27.453.144 19.024.149
Vaxtatekjur af bundnum bankainnsteedum 399.423 395.897
Vaxtatekjur af handbaeru fé 200.604 235.430
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum krofum 118.488 93.045
Fjarfestingargjold 6 (387.041) (366.108)
53.368.664 (7.699.458)

REKSTRARKOSTNADUR 7
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 906.565 854.178
Breyting & hreinni eign til greidslu lifeyris 56.478.842 (4.247.475)
Hrein eign fra fyrra ari 567.303.113 571.550.588
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 623.781.956 567.303.113

13 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2023

Sameiginlegt yfirlit ssmtryggingardeildar, séreignardeildar og tilgreindrar séreignardeildar

EIGNIR

FJARFESTINGAR
Eignarhlutir i félogum og sjodum
Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur

Adrar fjarfestingar

KROFUR

Krofur & launagreidendur
Adrar krofur

YMSAR EIGNIR

Varanlegir rekstrarfjarmunir
Handbeert fé

SKULDIR

Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur
Adrar skuldir

Skyr.

10

11

12

Eignir samtals

13
14

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok

Hrein eign til greidslu lifeyris greinist pannig

Samtryggingardeild
Séreignardeild

Tilgreind séreignardeild

Skuldbindingar utan efnahags

16

14

31.12.2023 31.12.2022
335.768.061 296.975.405
275.877.231 255.188.641
5.396.863 4.788.197
18.770 18.770
617.060.925 556.971.013
3.044.377 2.520.891
236.438 2.358
3.280.815 2.523.249
893.160 895.013
3.261.399 7.553.074
624.496.298 567.942.349
115.545 125.359
598.797 513.876
714.342 639.235
623.781.956 567.303.113
599.483.570 545.269.988
21.150.438 19.481.794
3.147.948 2.551.331
623.781.956 567.303.113

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



SJODSTREYMI ARID 2023

Sameiginlegt yfirlit sasmtryggingardeildar, séreignardeildar og tilgreindrar séreignardeildar

INNGREIDSLUR

I8gjold
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum
Adrar inngreidslur

UTGREIDSLUR

Lifeyrir
Rekstrarkostnadur
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum

Adrar utgreidslur

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

FJARFESTINGARHREYFINGAR

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i fél6gum og sjédum
Keyptir eignarhlutir i félogum og sjodum

Seldir eignarhlutir i félogum og sjodum

Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa

Keypt skuldabréf

Seld skuldabréf

Ny bundin innlan

Endurgreidd bundin innlan

Laekkun & handbaeru fé
Gengismunur af handbaeru fé
Handbeert fé i upphafi ars

Handbzert fé i arslok

15

2023 2022
23.961.631 21.404.010
745.516 607.008
268.391 127.498
24.975.538 22.138.516
20.481.279 17.146.155
882.388 824.293
31.865 337.022
405.245 97.486
21.800.777 18.404.956
3.174.761 3.733.561
3.532.753 5.408.167
(44.957.820) (39.650.395)
27.887.141 13.331.479
30.175.203 42.690.133
(43.594.430) (38.202.959)
20.126.714 6.038.932
(608.667) (705.599)

0 475
(7.439.106) (11.089.768)
(4.264.344) (7.356.207)
(27.331) 116.981
7.553.074 14.792.300
3.261.399 7.553.074
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YFIRLIT UM TRYGGINGAFRADILEGA STOPU
SAMTRYGGINGARDEILDAR

EIGNIR

Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur & bokf. verdi og nuvirdi skuldabréfa
Nuvirdi framtidaridgjalda

SKULDBINDINGAR

Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
Fjolskyldulifeyrir
Rekstrarkostnadur

Eignir umfram skuldbindingar
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun
i hlutfalli af skuldbindingum i lok ars

EIGNIR

Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur & bokf. verdi og nuvirdi skuldabréfa
Nuvirdi framtidaridgjalda

SKULDBINDINGAR

Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
Fjolskyldulifeyrir
Rekstrarkostnadur

Eignir umfram skuldbindingar
i hlutfalli af skuldbindingum i &rsbyrjun
i hlutfalli af skuldbindingum i lok ars
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31.12.2023
Afallin Framtidar- Heildar-
Skyr.  skuldbinding  skuldbinding skuldbinding
599.483.570 0 599.483.570
6.855.834 0 6.855.834
0 308.484.726 308.484.726
606.339.404 308.484.726 914.824.130
597.326.248 258.689.840 856.016.088
35.523.831 21.492.990 57.016.821
33.654.762 8.349.141 42.003.903
421.512 1.820.227 2.241.739
0 1.073.826 1.073.826
11.295.893 10.160.834 21.456.727
678.222.246 301.586.858 979.809.103
15 (71.882.842) 6.897.869 (64.984.974)
(10,07%) 1,66% (6,38%)
(10,60%) 2,29% (6,63%)
31.12.2022
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding  skuldbinding skuldbinding
545.269.988 0 545.269.988
(2.548.152) 0 (2.548.152)
0 282.301.394 282.301.394
542.721.836 282.301.394 825.023.230
530.668.853 237.547.900 768.216.753
31.569.649 19.545.742 51.115.391
30.488.985 7.717.339 38.206.324
315.940 1.635.380 1.951.320
0 1.552.481 1.552.481
10.457.516 9.703.798 20.161.314
603.500.943 277.702.640 881.203.583
15 (60.779.107) 4.598.754 (56.180.353)
0,81% (8,93%) (2,50%)
(10,07%) 1,66% (6,38%)

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



SKYRINGAR

2.2

2.3

2.4

ALMENNAR UPPLYSINGAR UM SJOPINN

Hlutverk sjodsins er ad tryggja sjéofélogum, eftirlifandi mokum peirra og boérnum lifeyri samkveemt &kvaedum
sampykkta sjédsins.

Lifeyrissjodurinn starfar samkvaemt I6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997.
Einnig starfar lifeyrissjodurinn & grundvelli samkomulags stéttarfélaga og atvinnurekenda fra 19. mai 1969 og 12.
desember 1995 og tryggir sambeaerileg lagmarksréttindi og par greinir midad vid jafnar greidslur idgjalda i 40 ar.
Lifeyrissjodurinn skal ekki hafa med héndum adra starfsemi en pa sem naudsynleg er til ad sinna hlutverki sinu og er
ekki heimilt ad inna af hendi framlég i 66rum tilgangi.

Sjoédurinn  skiptist i prjar deildir, samtryggingardeild, séreignardeild og tilgreinda séreignardeild. Tilgreind
séreignardeild byggist & kjarasamningum ASi og SA og var sampykktum sjédsins breytt & aukaarsfundi sjédsins pann
22. juni 2017 til ad heimila méttoku idgjalds i tilgreinda séreignardeild. Heimilt var ad radstafa hluta eda 6llu idgjaldi
umfram 12% skylduframlag i tilgreinda séreign fra og med 1. juli 2017. Pann 1. januar 2022 hof tilgreind
séreignardeild ad bjéda prjar avoxtunarleidir likt og séreignardeild og byggist fjarfestingarstefna tilgreindrar
séreignardeildar & fjarfestingarstefnu séreignardeildar. Frd og med 1. jantar 2023 er &llum sjédféldgum heimilt ad
radstafa allt ad 3,5% idgjaldshluta til tilgreindrar séreignardeildar.

Birta lifeyrissjédur er med adsetur ad Sundagdérdum 2, 104 Reykjavik.

REIKNINGSSKILAADFERDIR

Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands
nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda. Hér fyrir nedan er gerd grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum.

Starfsraekslu- og framsetningargjaldmiaill
Arsreikningurinn er settur fram i pusundum islenskra krona, sem er baedi starfreekslugjaldmisill og
framsetningargjaldmidill lifeyrissjodsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. P6 svo mat petta sé samkveemt bestu vitund stjornenda geta raunveruleg verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst dnnur en nidurstada samkvaemt matinu. Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega
og eru ahrifin af breytingum faerd & pvi timabili sem breyting er gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin
hefur ahrif 4 pau.

Stjornendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat a eftirfarandi 1idi sem hafa veruleg ahrif &
arsreikning lifeyrissjédsins:

i) Gangvirdi 6skradra eignarhluta i félogum og sjodum, sja skyringu 8.

ii) Tryggingafreedilega stodu, sja skyringu 15.

18gjold

18gjold eru faerd til bokar pegar skilagreinar hafa borist sjodnum, 6had pvi hvort pau eru greidd eda ekki. Ogreidd
idgjold i arslok eru ferd til eignar sem krafa & launagreidendur. Azetlad er fyrir 6greiddum i8gjoldum
samtryggingardeildar i arslok m.v. fyrri reynslu og eru pau eignfeerd sem krofur & launagreidendur i efnahagsreikningi.
Sérstok aukaframldg er hlutdeild launagreidenda samkvaemt sampykktum sjodsins.

Framlag rikisins til jofnunar & 6rorkubyrdi er einnig feert undir lidinn sérstok aukaframlog. 18gjold i séreignarsjod eru
feerd til bokar pegar pau hafa verid greidd til sjodsins. Oinnheimt i8gjold eru feerd til eignar med afélinum véxtum.
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a)

b)

(9]

d)

2.6

2.7

a)

b)

REIKNINGSSKILAADFERDIR, FRH.

Hreinar fjarfestingartekjur

Undir pennan li® eru faerdar allar fjarfestingartekjur sjodsins ad fradregnum o6llum fjarfestingargjoldum.

Vidskipti i 68rum myntum en islenskum kronum eru umreiknud yfir i islenskar kréonur & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid greidslu og innheimtu krafna er faerdur i rekstur sem og afallinn gengismunur a eignir
i arslok.

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum

Pessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum, ad fradregnum
gjoldum vegna slikra fjarfestinga annarra en gjalda sem skyrt er fra i skyringu 6 um fjarfestingargjold.

Undir pennan lid falla ardgreidslur, séluhagnadur og soélutap sem og breytingar & gangvirdi. Ardstekjur eru
tekjufaerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félogum liggur fyrir. i skyringu 5.2 ma sja
breytingar & gangvirdi 20 steerstu fjarfestinga sjodsins i féldgum og sjédum.

Hreinar tekjur af skuldabréfum

Pessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i skuldabréfum, ad fradregnum gjoéldum vegna slikra
fjarfestinga annarra en gjalda sem skyrt er fra i skyringu 6 um fjarfestingargjold.

Hér eru feerBar vaxtatekjur, ver8baetur og lantdkupdknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af sélu skuldabréfa,
breytingar & gangvirdi til haekkunar og leekkunar og hlidsteedar tekjur og gjold. Hér undir er einnig faerd
varUdarnidurfeersla skuldabréfa vegna tapsheettu sem er fyrir hendi & reikningsskiladegi.

Adrar fjarfestingartekjur

Undir lidinn adrar fjarfestingartekjur falla m.a. tekjur af fullnustueignum sjédsins.

Fjarfestingargjold

Undir pennan 1id eru ferd fjarfestingargjold og poknanir til fjarmalafyrirtaekja vegna umsyslu og vorslugjalda. i
skyringu 6 er greint fra asetladri umsyslupdknun vegna fjarfestinga sjodsins i innlendum og erlendum verdbréfa- og
framtakssjodum.

Rekstrarkostnadur

Allur skrifstofu- og stjérnunarkostnadur lifeyrissjodsins fellur undir rekstrarkostnad, p.m.t. launakostnadur starfsmanna
sjodsins. Kostnadurinn er feerdur til gjalda pegar hann fellur til. Fré rekstrarkostnadi dregst péknun til sjédsins vegna
innheimtu gjalda fyrir stéttarfélog.

Fjarfestingar

Fjarfestingar eru fjarmalagerningar samkvaemt skilgreiningu laga um ver&bréfavidskipti nr. 108/2007. Fjarfestingar
sjodsins samanstanda af eignarhlutum i félogum og sjodum, skuldabréfum, bundnum bankainnsteedum og 68rum
fjarfestingum.

Vid kaup er flokkun fjarfestinganna akvedin og vid hver reikningsskil er metin porf & hvort ad endurmeta beri flokkun
sjodsins a fjarfestingum sinum.

Matsaodferdir fjarfestinga

Fjarmalagerningar, adrir en utlan til sjodfélaga og skuldabréf sem haldin eru til gjalddaga, eru metnir & gangvirdi i
samraemi vid settar reikningsskilareglur. Utlan til sjéfélaga og skuldabréfaeign, sem akvedid hefur verid ad halda til
gjalddaga, eru faerd & afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega dvoxtunarkréfu og adferd virkra vaxta.

Gangvirdi fjarmalagerninga sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i arslok en gangvirdi
annarra fjarfestinga (6skradra) i pessum flokki byggist & verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu 17. | peirri skyringu
eru jafnframt upplysingar um prepaskiptingu gangvirdis samkvaemt verdmatsadferdum.

Eignarhlutir i félogum og sjédum

Eignarhlutir i féldgum og sjodum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. pessi flokkur fjarfestinga er
feerdur & gangvirdi.
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2.8

2.9

REIKNINGSSKILAADFERDIR, FRH.

Skuldabréf

Undir skuldabréf eru faerd oll skuldabréf, baedi verdbréf sem eru & afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi. Undir
pennan flokk falla jafnframt Utlan. Skuldabréf og utlan eru faerd med afélinum voxtum, verdbdtum og gengismun i
arslok. Verdbaetur midast vid videigandi visitdlu neesta manadar eftir lok reikningsars. i skyringu 17 er gerd nénari
grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri me&hondlun.

Nidurfaersla skuldabréfa og ttlana

Vid mat & Utlanum og skuldabréfum sem faerd eru & afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar tapsahaettu sem
kann ad vera fyrir hendi & reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Varidarframlog vegna
tapsahaettunnar eru feerd a nidurfeerslureikning sem dreginn er fré st6du skuldabréfa og utlana til sjodfélaga i arslok.
Bundnar bankainnstaedur

Undir bundnar bankainnsteedur eru feerd innlan i bonkum sem bundin eru til lengri tima en priggja manada en
sjodurinn horfir & pessar bankainnsteedur sem fjarfestingu en ekki sem handbeert fé.

Adrar fjarfestingar

Undir adrar fjarfestingar eru faerdar allar fjarfestingar sem ekki falla undir lidi sem taldir eru upp hér ad ofan. i skyringu
10 er gerd nanari grein fyrir pessum [id.

Krofur )

Krofur eru faerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. A hverjum reikningsskiladegi eru kréfur metnar
med hlidsjon af tapsaheettu og faerdar & afskriftarreikning samkveemt nidurstddu sliks mats. Afskriftin er dregin fra
vidkomandi lid i efnahagsreikningi og gjaldfeerd undir énnur gjold i yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu
lifeyris.

Varanlegir rekstrarfjarmunir og 6efnislegar eignir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
arlegur hundradshluti af kostnadarverdi og greinast pannig: Fasteign er afskrifud um 2%. Adrar eignir eru afskrifadar
um 10-33%.

2.10 Handbzert fé

3.

Handbeert fé og jafngildi pess er faert i efnahagsreikning & kostnadarverdi. Handbaert fé samkveemt sjédstreymi
samanstendur af 6bundnum bankainnsteedum i erlendum gjaldmidlum og islenskum krénum.

SERSTOK AUKAFRAMLOG
2023 2022

Aukafjarframlag rikisins til jofnunar & 6rorkubyrdi 233.563 191.817

19 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



SKYRINGAR

4.

5.1

LIFEYRIR
Greiddur lifeyrir greinist pannig:

Ellilifeyrir

Ororkulifeyrir

Makalifeyrir

Barnalifeyrir

Samtals Ur samtryggingardeild

Lifeyrir Gr séreignardeild greinist pannig:

Lifeyrir

Radstofun idgjalda i séreign samkveemt I6gum nr. 40/2014

Samtals Ur séreignardeild

Lifeyrir ar tilgreindri séreignardeild greinist pannig:

Lifeyrir

Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris:

Kostnadur vegna 6rorkumats

HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR

Heildarfjarhaed lifeyris

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum sundurlidast pannig:

Innlend hlutabréf og sjédir
Erlend hlutabréf

Innlend hlutdeildarskirteini
Erlend hlutdeildarskirteini

2023 2022
15.852.654 13.208.060
2.183.676 1.893.342
1.105.636 998.919
93.467 82.049
19.235.433 16.182.371
601.035 537.123
287.667 259.744
888.702 796.866
183.181 79.806
20.307.315 17.059.043
6.154 5.888

Hreinar tekjur i Ahrif
vidk. mynt gjaldmidils Samtals 2023 Samtals 2022
1.493.291 0 1.493.291 (13.550.267)
2.196.454 (739.778) 1.456.676 (1.769.562)
640.500 0 640.500 1.746.404
27.910.253 (5.916.673) 21.993.580 (13.508.446)
32.240.498 (6.656.452) 25.584.046 (27.081.871)
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5.2

HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR, FRH.

Hreinar tekjur af 20 steerstu eignarhlutum i félogum og sjédum sundurlidast pannig:

Vanguard Global Stock
Vanguard Emerging Market
Vanguard European Stock
Marel hf.

Capital Group New Persp. Fund
Skagen Global Il

Guardcap Global Equity

Arion banki hf.

Janus Henderson Gl Equity Fund
Wellington Global Quality Gr.
Vanguard US 500 Stock

Hagar hf.

GQG Partners Emerging Markets
Jupiter Global

Brim hf. (3dur Grandi hf.)

Kvika hf.

Skagen Kon-Tiki

Reginn hf.

Eimskip hf.

Reitir fasteignafélag hf.

Adrir

Bokfeert verd Hreinar tekjur*

Bokfaert verd

Hreinar tekjur*

31.12.2023 samtals 2023 Hreyfingar** 31.12.2022 samtals 2022
41.587.983 6.572.287 (198.428) 35.214.124 (3.923.845)
15.331.054 696.147 9.796 14.625.112 (2.188.344)
14.397.944 1.922.419 0 12.475.526 (935.257)
10.924.054 (190.608) 731.980 10.382.682 (7.459.071)
10.589.341 1.505.242 2.323.534 6.760.565 (915.668)
10.376.495 1.149.312 1.787.051 7.440.133 (1.406.302)
9.878.946 1.077.234 2.192.861 6.608.851 (840.824)
8.327.334 573.023 (474.551) 8.228.863 (1.408.295)
7.681.848 668.946 0 7.012.902 (1.238.959)
7.109.933 1.036.136 0 6.073.797 (1.277.078)
6.991.321 1.473.633 (2.126.026) 7.643.714 (990.447)
6.839.820 782.437 (665.232) 6.722.616 696.467
5.454.887 967.689 1.076.448 3.410.751 (568.585)
5.397.362 807.690 0 4.589.672 (1.214.248)
5.151.885 (10.222) 615.344 4.546.763 794.329
4.976.195 (170.584) 652.093 4.494.686 (1.671.052)
4.813.093 336.202 1.080.535 3.396.356 (243.918)
3.972.894 (537.695) 170.778 4.339.811 (783.967)
3.910.469 (163.443) (181.232) 4.255.143 300.335
3.828.448 (140.905) (85.630) 4.054.983 295.851
148.226.753 7.229.107 (1.506.079) 134.698.358 (2.102.994)
335.768.061 25.584.046 5.403.241 296.975.405 (27.081.871)

* Hreinar tekjur samanstanda af innleystum og oinnleystum gangvirdisbreytingum, gjaldeyrisbreytingum og

ardgreidslum.

** Hreyfingar samanstanda af kaupum, sélu og motteknum ardgreidslum.
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5. HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR, FRH.

5.3 Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig:

Skuldabréf flokkud sem Vaxtatekjur Ahrif Breyting &

haldid til gjalddaga og verdbaetur gjaldmidils nidurfaerslu Samtals 2023 Samtals 2022
Rikisskuldabréf 2.356.958 2.356.958 2.303.746
ibudalanasjodur 4.861.913 0 0 4.861.913 5.091.532
Onnur skuldabréf

med abyrgd rikisins 70.555 0 0 70.555 94.062
Skuldabréf sveitarfélaga 2.008.610 0 0 2.008.610 1.633.217
Skuldabréf lanastofnana 546.008 0 0 546.008 592.135
Skuldabréf eignaleiga 0 0 0 0 12.657
Skuldabréf fyrirtaekja 4.358.402 (15.139) 0 4.343.263 2.629.781
Sjéofélagalan 5.851.669 0 28.078 5.879.747 5.336.969
Onnur vedlan 3.528.347 0 39.431 3.567.777 3.573.882

23.582.461 (15.139) 67.509 23.634.831 21.267.983

Skuldabréf flokkud Gangvirdis- Ahrif Breyting &

a gangvirdi breyting gjaldmidils nidurfaerslu Samtals 2023 Samtals 2022
Rikisskuldabréf 1.058.480 1.058.480 (1.657.891)
ibudalanasjodur 1.122.420 0 0 1.122.420 (1.233.298)
Onnur skuldabréf

med abyrgd rikisins 0 0 0 0 23.366
Skuldabréf sveitarfélaga 623.230 0 0 623.230 (116.781)
Skuldabréf lanastofnana 221.068 0 0 221.068 (714)
Skuldabréf eignaleiga 544 0 0 544 2.339
Skuldabréf fyrirtaekja 650.699 (1.603) 0 649.096 598.114
Onnur vedlan 143.475 0 0 143.475 141.031

3.819.916 (1.603) 0 3.818.313 (2.243.835)
Samtals tekjur af skuldabr. 27.402.377 (16.742) 67.509 27.453.144 19.024.149
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FJARFESTINGARGJOLD

Fjarfestingargjold 2023

Vegna innlendra verdbréfasjoda
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda
Vegna erlendra verdbréfasjoda
Vegna erlendra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu
Kaup- og sélupdknanir vegna
verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupdéknun vegna
Utvistunar eignastyringar
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals

Fjarfestingargjold 2022

Vegna innlendra verdbréfasjoda
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda
Vegna erlendra verdbréfasjoda
Vegna erlendra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu
Kaup- og sélupdknanir vegna
verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupéknun vegna
Utvistunar eignastyringar
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals

Azetlud og Heildareign Hlutfall

Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-

fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af

gjold gjold samtals & arinu medaleign

0 11.866 11.866 778.311 1,52%

0 4.403 4.403 525.396 0,84%

0 411.266 411.266 18.881.188 2,18%

0 662.552 662.552 143.124.567 0,46%

0 1.401.404 1.401.404 44.413.534 3,16%
77.522 77.522
42.192 42.192

256.862 0 256.862 48.087.208 0,53%
10.466 0 10.466

387.041 2.491.490 2.878.532 255.810.203 1,13%

Azetlud og Heildareign Hlutfall

Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-

fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af

gjold gjold samtals & arinu medaleign

0 9.202 9.202 822.061 1,12%

0 7.147 7.147 803.743 0,89%

0 484.490 484.490 14.252.000 3,40%

0 587.860 587.860 132.229.873 0,44%

0 743.011 743.011 33.629.673 2.21%
68.239 68.239
43.695 43.695

249.814 0 249.814 49.331.046 0.51%
10.490 0 10.490

372.238 1.831.709 2.203.947 231.068.397 0,95%
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FJARFESTINGARGJOLD, FRH.

Samtryggingardeild
Fjarfestingargjold 2023

Vegna innlendra verdbréfasjoda
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda
Vegna erlendra verdbréfasjoda
Vegna erlendra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu
Kaup- og sélupdknanir vegna
verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupdéknun vegna
Utvistunar eignastyringar
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals

Fjarfestingargjold 2022

Vegna innlendra verdbréfasjoda
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda
Vegna erlendra verdbréfasjoda
Vegna erlendra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu
Kaup- og sélupdknanir vegna
verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupéknun vegna
Utvistunar eignastyringar
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals

Azetlud og Heildareign Hlutfall

Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-

fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af

gjold gjold samtals & arinu medaleign

0 2.366 2.366 100 2365,69%

0 0 0 0 0,00%

0 405.132 405.132 18.211.714 2,22%

0 648.446 648.446 139.888.552 0,46%

0 1.401.404 1.401.404 44.413.534 3,16%
75.459 75.459
42.192 42.192

256.862 0 256.862 48.087.208 0,53%
10.466 0 10.466

384.978 2.457.347 2.842.325 250.601.107 1,13%

Azetlud og Heildareign Hlutfall

Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-

fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af

gjold gjold samtals & arinu medaleign

0 1.341 1.341 100 1340,96%

0 0 0 0 0,00%

0 478.787 478.787 13.680.734 3,50%

0 575.660 575.660 129.072.316 0,45%

0 743.011 743.011 33.629.673 2.21%
67.228 67.228
43.695 43.695

249.814 0 249.814 49.331.046 0.51%
10.490 0 10.490

371.227 1.798.799 2.170.025 225.713.869 0,96%
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6. FJARFESTINGARGJOLD, FRH.

Séreignardeild Azetlud og Heildareign Hlutfall
Innlansleid Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-
fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af
Fjarfestingargjold 2023 gjold gjold samtals & arinu medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjoda 0 0 0 0 0,00%
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda 0 0 0 0 0,00%
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda 0 0 0 0 0,00%
Vegna erlendra verdbréfasjoda 0 0 0 0 0,00%
Vegna erlendra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu 0 0 0 0 0,00%
Kaup- og sélupdknanir vegna
verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupdéknun vegna
Utvistunar eignastyringar 0 0 0 0 0,00%
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals 0 0 0 0 0,00%
Azetlud og Heildareign Hlutfall
Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-
fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af
Fjarfestingargjold 2022 gjold gjold samtals & arinu medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjoda 0 0 0 0 0,00%
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda 0 0 0 0 0,00%
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda 0 0 0 0 0,00%
Vegna erlendra verdbréfasjoda 0 0 0 0 0,00%
Vegna erlendra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu 0 0 0 0 0,00%
Kaup- og sélupdknanir vegna
verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupéknun vegna
Utvistunar eignastyringar 0 0 0 0 0,00%
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals 0 0 0 0 0,00%
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Séreignardeild
Skuldabréfaleid

Fjarfestingargjold 2023

Vegna innlendra verdbréfasjoda
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda
Vegna erlendra verdbréfasjoda
Vegna erlendra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu
Kaup- og sélupdknanir vegna
verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupdéknun vegna
Utvistunar eignastyringar
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals

Fjarfestingargjold 2022

Vegna innlendra verdbréfasjoda
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda
Vegna erlendra verdbréfasjoda
Vegna erlendra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu
Kaup- og sélupdknanir vegna
verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupéknun vegna
Utvistunar eignastyringar
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals

Azetlud og Heildareign Hlutfall
Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-
fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af
gjold gjold samtals & arinu medaleign
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
0 3.663 3.663 399.824 0,92%
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
1.040 1.040
0 0
0 0 0 0 0,00%
0 0 0
1.040 3.663 4.703 399.824 1,18%
Azetlud og Heildareign Hlutfall
Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-
fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af
gjold gjold samtals & arinu medaleign
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
0 3413 3413 341.871 1,00%
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
357 357
0 0
0 0 0 0 0,00%
0 0 0
357 3413 3.770 341.871 1,10%
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FJARFESTINGARGJOLD, FRH.

Séreignardeild
Blondud leid

Fjarfestingargjold 2023

Vegna innlendra verdbréfasjoda
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda
Vegna erlendra verdbréfasjoda
Vegna erlendra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu
Kaup- og sélupdknanir vegna
verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupdéknun vegna
Utvistunar eignastyringar
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals

Fjarfestingargjold 2022

Vegna innlendra verdbréfasjoda
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda
Vegna erlendra verdbréfasjoda
Vegna erlendra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu
Kaup- og s6lupdknanir vegna
verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupéknun vegna
Utvistunar eignastyringar
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals

Azetlud og Heildareign Hlutfall
Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-
fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af
gjold gjold samtals & arinu medaleign
0 6.686 6.686 547.694 1,22%
0 3.099 3.099 369.766 0,84%
0 1.727 1.727 188.467 0,92%
0 9.928 9.928 2.277.461 0,44%
0 0 0 0 0,00%
717 717
0 0
0 0 0 0 0,00%
0 0 0
717 21.439 22.156 3.383.388 0,65%
Azetlud og Heildareign Hlutfall
Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-
fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af
gjold gjold samtals & arinu medaleign
0 5.705 5.705 596.604 0,96%
0 5.187 5.187 583.381 0,89%
0 1.656 1.656 165.857 1,00%
0 8.855 8.855 2.291.848 0,39%
0 0 0 0 0,00%
474 474
0 0
0 0 0 0 0,00%
0 0 0
474 21.404 21.878 3.637.689 0,60%
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6. FJARFESTINGARGJOLD, FRH.

Tilgreind séreignardeild Azetlud og Heildareign Hlutfall
Tilgreind innlansleid Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-
fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af

Fjarfestingargjold 2023 gjold gjold samtals & arinu medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjoda 0 0 0 0 0,00%
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda 0 0 0 0 0,00%
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda 0 0 0 0 0,00%
Vegna erlendra verdbréfasjoda 0 0 0 0 0,00%
Vegna erlendra sj6da um

sameiginlega fjarfestingu 0 0 0 0 0,00%
Kaup- og sélupdknanir vegna

verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupdéknun vegna

Utvistunar eignastyringar 0 0 0 0 0,00%
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals 0 0 0 0 0,00%
Tilgreind séreignardeild Azetlud og Heildareign Hlutfall
Tilgreind innlansleid Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-

fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af

Fjarfestingargjold 2022 gjold gjold samtals & arinu medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjoda 0 0 0 0 0,00%
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda 0 0 0 0 0,00%
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda 0 0 0 0 0,00%
Vegna erlendra verdbréfasjoda 0 0 0 0 0,00%
Vegna erlendra sj6da um

sameiginlega fjarfestingu 0 0 0 0 0,00%
Kaup- og sélupdknanir vegna

verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupéknun vegna

Utvistunar eignastyringar 0 0 0 0 0,00%
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals 0 0 0 0 0,00%
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Tilgreind séreignardeild
Tilgreind skuldabréfaleid

Fjarfestingargjold 2023

Vegna innlendra verdbréfasjoda
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda
Vegna erlendra verdbréfasjoda
Vegna erlendra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu
Kaup- og sélupdknanir vegna
verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupdéknun vegna
Utvistunar eignastyringar
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals

Tilgreind séreignardeild
Tilgreind skuldabréfaleid

Fjarfestingargjold 2022

Vegna innlendra verdbréfasjoda
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda
Vegna erlendra verdbréfasjoda
Vegna erlendra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu
Kaup- og sélupdknanir vegna
verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupéknun vegna
Utvistunar eignastyringar
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals

Azetlud og Heildareign Hlutfall
Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-
fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af
gjold gjold samtals & arinu medaleign
0 0 0,00%
0 0 0,00%
0 17 17 1.861 0,92%
0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
0 0
0 0,00%
17 22 1.861 1,18%
Azetlud og Heildareign Hlutfall
Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-
fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af
gjold gjold samtals & arinu medaleign
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
0 9 9 889 1,00%
0 0 0 0 0,00%
0 0 0 0 0,00%
0 0
0 0,00%
10 889 1,10%
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Tilgreind séreignardeild
Tilgreind blondud leid

Fjarfestingargjold 2023

Vegna innlendra verdbréfasjoda
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda
Vegna erlendra verdbréfasjoda
Vegna erlendra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu
Kaup- og sélupdknanir vegna
verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupdéknun vegna
Utvistunar eignastyringar
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals

Fjarfestingargjold 2022

Vegna innlendra verdbréfasjoda
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda
Vegna erlendra verdbréfasjoda
Vegna erlendra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu
Kaup- og s6lupdknanir vegna
verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir
Umsyslupéknun vegna
Utvistunar eignastyringar
Onnur fjarfestingargjold
Fjarfestingargjold samtals

Azetlud og Heildareign Hlutfall
Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-
fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af
gjold gjold samtals & arinu medaleign
0 2.814 2.814 230.517 1,22%
0 1.304 1.304 155.630 0,84%
0 727 727 79.323 0,00%
0 4178 4178 958.553 0,44%
0 0 0 0 0,00%
302 302
0 0
0 0 0 0 0,00%
0 0 0
302 9.024 9.325 1.424.023 0,65%
Azetlud og Heildareign Hlutfall
Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-
fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af
gjold gjold samtals & arinu medaleign
0 2.155 2.155 225.358 0,96%
0 1.959 1.959 220.363 0,89%
0 625 625 62.650 0,00%
0 3.345 3.345 865.709 0,39%
0 0 0 0 0,00%
179 179
0 0
0 0 0 0 0,00%
0 0 0
179 8.085 8.264 1.374.080 0,60%
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7. SKRIFSTOFU- OG STJORNUNARKOSTNADUR

2023 2022
Laun og launatengd gjold 543.368 499412
Endurskodun 8.861 9.461
Innri endurskodun 5.228 4.795
Tryggingarstaerdfraedingur 7.660 7.113
Logfreedikostnadur 2.047 3.491
Almannatengsl og markadsmal 7.242 7.076
Greiningar 7.658 5.194
Adkeypt tolvupjonusta 5.148 9.777
Rekstur upplysingakerfa 157.587 165.114
Rekstur hisnaedis 48.205 39.876
Eftirlitsgjold FME 25.180 23.036
Umbodsmadur skuldara 5.843 6.827
Landssamtok lifeyrissjoda 13.310 11.741
Afskriftir 33.718 26.796
Annar skrifstofukostnadur
Kostnadur vegna vedbandayfirlita o.p.h. 9452 8339
Postkostnadur 20572 28432
Arsskyrsia og drsfundur 4258 2.696
Askrift ad upplysingum 74.998 12.553
Adkeypt vinna énnur 25454 70.509
Tryggingar (adrar en fasteignir) 2.708 3450
Matar- og kaffikostnadur 13.670 73.648
Starfsmannakostnadur 74.249 9.206
Annad 27.271 29.171
Endurgreidslur vegna innheimtu fyrir stéttarfélog (97.061) (83.534)
906.565 854.178

Stodugildi hja sjédnum voru ad medaltali 28,7 a arinu samanborid vid 26,9 & arinu 2022.
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Heildarlaun, hlunnindi og péknanir til stjérnar, endurskodunarnefndar
og lykilstjérnenda sundurlidast pannig:

Stjorn

Palmar Oli Magnusson, formadur og fyrrv. varaformadur
Orvar bor Kristjansson, varaformadur

Hrénn Jonsdéttir, fyrrv. formadur

Sigurdur R. Ragnarsson

Péra Eggertsdottir

Alfheidur Agustsdottir, fyrrv. stjdrnarmadur
Jakob Tryggvason

J. Snaefridur Einarsdottir

Gudbjérg Erna Gudmundsdottir

Gudrun Elfa Hjorleifsdéttir, fyrrv. stjérnarmadur
Hilmar Hardarson, fyrrv. stjornarmadur
Varamenn

Endurskodunarnefnd

Hrénn Jonsdéttir, formadur endurskodunarnefndar og stjérnarmadur
Johanna Maria Einarsdéttir

Vilhjalmur Egilsson

Sigridur Armannsdéttir, fyrrv. formadur endurskodunarnefndar

Orvar bor Kristjansson, fyrrv. nefndarmadur og stjérnarmadur
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2023 2022
3.039 2.573
2.214 1.527
2.172 2.486
1.650 1.527
1.650 1.527
1.368 1.527
1.128 0
1.128 0
689 745
522 1.810
522 1.527
1.964 1.611
18.046 16.858
745 0
660 600
385 0
550 1.200
275 600
2.615 2.400
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Stjornendur 2023 2022
Olafur Sigurdsson, framkveemdastjori 31.444 29.817
Logfraeedingur og stadgengill framkvaemdastjora 26.319 25.571
Forstédumadur eignastyringarsvids 25.496 24.729
Ahaettustjori 23.868 23.567

107.127 103.684

Inni i launum stjornenda eru hvers konar starfstengd hlunnindi, svo sem bifreidahlunnindi og auki® métframlag i
séreignarsjéd. Laun fyrir storf sem vidkomandi stjornandi gegnir i krafti eignaradildar lifeyrissjodsins sem og fyrir setu
i nefndum og stjornum sem vidkomandi er tilnefndur i af halfu lifeyrissjédsins eru ekki inni i framangreindum
fijarheedum en pau eru:

Framkvaemdastjori 1.802.300 kr. Forstddumadur eignastyringarsvids 3.978.922 kr.

bpoknun til ytri endurskodanda sjo6dsins sundurlidast pannig: 2023 2022
Endurskodun og kdnnun 8.861 9.461
8.861 9.461

bpéknun til innri endurskodanda sj6dsins sundurlidast pannig:

Innri endurskodun 5.228 4.795

5.228 4.795

bpéknun til tryggingastaerdfraedings sjédsins sundurlidast pannig:

Utreikningur & tryggingafreedilegri stodu 4.294 4.319
Onnur pjénusta 3.366 2.794
7.660 7.113
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8. EIGNARHLUTIR i FELOGUM OG SJOPUM

Innlend hlutabréf
Skrad bréf
Oskrad bréf og framtakssjédir

Erlend hlutabréf
Skrad bréf

Innlend hlutdeildarskirteini
Hlutabréfasjodir
Framtakssjodir
Fasteignasjédir
Millilagslanasjodir
Skuldabréfasjodir

Erlend hlutdeildarskirteini
Erlendir hlutabréfasjodir
Framtakssjodir
Fasteignasjédir
Millilagslanasjodir
Skuldabréfasjodir

Eignarhlutir i félogum og sjédum samtals
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2023 2022
75.961.435 68.989.093
28.047.262 23.889.037

104.008.696 92.878.130
23.475.960 23.843.621
23.475.960 23.843.621

1.562.103 1.221.411
554.265 79.811
246.913 429.612
1.248.593 960.020
2.306.526 1.897.066
5.918.400 4.587.921

149.637.386 131.695.909

40.769.950 34.384.582
8.962.540 6.657.475
398.524 419.975
2.596.603 2.507.792
202.365.004 175.665.733
335.768.061 296.975.405
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8. EIGNARHLUTIR i FELOGUM OG SJOPUM, FRH.

Langtima-

Skrad innlend hlutabréf Eignarhluti ~ Kostn. verd * avoxtun ** 2023 2022
Marel hf. 3,0% 5.043.571 11,4% 10.924.054 10.382.682
Arion banki hf. 3,6% 4.034.308 20,1% 7.953.673 7.855.620
Hagar hf. 7.7% 3.808.812 9,2% 6.839.820 6.722.616
Brim hf. (4dur Grandi hf) 3,2% 2.678.520 12,7% 5.151.885 4.546.763
Kvika hf. 6,0% 4.989.914 (5,9%) 4.976.195 4.494.686
Reginn hf. 9,1% 3.343.646 2,7% 3.972.894 4.339.811
Eimskip hf. 4,8% 1.780.043 6,7% 3.910.469 4.255.143
Reitir fasteignafélag hf. 6,1% 2.954.588 2,7% 3.828.448 4.054.983
islandsbanki hf. 1,6% 3.691.327 (3,8%) 3.590.385 3.873.690
Festi hf. (48ur N1 hf.) 5,7% 1.386.186 6,7% 3.562.520 3.972.415
Alvotech hf. 0,7% 3.240.548 (5,1%) 3.314.791 0
Eik fasteignafélag hf. 7.2% 2.138.845 11,1% 2.894.907 2.853.993
Skeljungur hf. 8,9% 1.802.500 17,2% 2.696.236 1.273.057
Hampigjan hf. 2,1% 676.954 25,0% 1.828.975 1.128.613
Olgersin Egill Skallagrims hf. 3,9% 1.157.251 26,9% 1.685.264 779.365
Nova klubburinn hf. 10,8% 1.752.383 (13,4%) 1.648.445 905.746
Sjova-Almennar tryggingar hf. 2,6% 399.090 22,2% 1.243.086 1.040.209
Vatryggingafélag islands hf. 3,3% 702.627 10,9% 1.075.766 1.090.196
Siminn hf. 3,8% 488.927 18,1% 1.059.352 1.821.264
Iceland Seafood International hf. 5,8% 1.506.326 (17,8%) 947.793 906.034
Icelandair Group hf. 1,6% 5.292.111 (17,4%) 858.204 629.795
Syn hf. (adur Fjarskipti hf.) 5,5% 538.505 3,0% 652.016 823.600
Fly Play hf. 9,4% 1.266.012 (31,8%) 637.154 1.063.542
Kaldalén hf. 2,8% 51.199 28,8% 545.622 0
Slaturfélag Sudurl. svf. (B hl.br.) 33,7% 159.565 (1,9%) 121.341 175.270
isfélag hf. 0,0% 40.194 86,9% 42.140 0

75.961.435 68.989.093

* Kostnadarverd reiknast Ut fra medalgengi keyptra bréfa.

** Avoxtun er raunavoxtun a arsgrundvelli fra kaupdegi.
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8. EIGNARHLUTIR i FELOGUM OG SJOPUM, FRH.

Langtima-

Oskrad félog og framtakssjodir Eignarhluti ~ Kostn. verd * avoxtun ** 2023 2022
Jardvarmi slhf. 8,6% 2.037.209 2,4% 2.943.825 2.624.834
Blavarmi slhf. 8,8% 1.595.515 2,6% 2.238.478 1.931.350
Samkaup hf. 18,1% 907.702 5.8% 1.692.333 1.692.333
IS Fyrirtaekjalanasjodur hs. 15,0% 1.454.464 3,5% 1.595.547 717.710
Controlant hf. B-flokkur 3,0% 1.400.000 (5,5%) 1.400.000 0
Frumtak 2 slhf. 10,2% 541.381 10,9% 1.365.823 1.519.648
Brunnur vaxtarsjodur slhf. 18,8% 724125 5,8% 1.223.087 921.024
Eyrir Invest hf. 3,1% 1.053.526 3.2% 1.184.086 1.529.570
Horn IV slhf *** 8,7% 1.144.000 (13,5%) 1.089.431 277.331
KFM eignarhaldsfélag slhf. *** 20,0% 1.121.680 (10,4%) 1.069.113 1.114.064
Freyja framtakssjodur slhf. 20,0% 1.117.440 (9,6%) 992.208 941.363
Umbreyting Il slhf. 8,5% 746.088 1,3% 792.115 276.675
Bakkastakkur slhf. 11,0% 514.899 (7,0%) 757.213 749.000
ALDA Credit Fund Ill slhf. 15,4% 600.000 2,2% 755.400 701.600
Innvidir fjarfestingar slhf. 10,0% 494939 3,9% 727.012 742.988
Eldey eignarhaldsfélag hf. 19,9% 278.992 33,9% 725.039 490.000
Origo hf. (48ur Nyheriji hf.) 6,4% 597.154 15,3% 692.699 1.515.823
SIA IV *** 7,6% 748.897 (12,8%) 686.234 717.924
Crowberry Capital slhf. 9,7% 367.239 9,9% 562.670 534.902
I8unn slhf. *** 10,9% 546.334 (7,6%) 546.119 522.499
Fi Eignarhaldsfélag slhf. 10,1% 472.673 10,3% 537.692 511.986
Brunnur vaxtarsjodur Il slhf. 13,3% 461.867 (10,0%) 445.194 355.444
Innvidir fjarfestingar Il slhf. *** 20,0% 501.832 (17,6%) 429.068 476.188
Eyrir Sprotar slhf. 8,5% 492.871 (7,6%) 399.281 399.281
Frumtak 3 slhf. *** 12,8% 437917 (16,2%) 393.530 239.325
Kjolfesta slhf. 20,0% 343.952 (3,0%) 367.513 364.589
Edda slhf. 8,0% 142.156 51% 311.670 282.024
ALDA Credit Fund Il slhf. 15,0% 220.000 0,3% 304.920 283.580
ALDA Credit Fund slhf. 10,0% 151.000 0,9% 229.671 215.779
Crowberry Il slhf. *** 8,8% 240.767 (18,8%) 209.660 85.582
Eyrir Voxtur slhf. *** 9,0% 207.600 (9,5%) 201.891 120.556
IS Haf fjarfestingar slhf. *** 20,0% 206.000 (82,8%) 183.793 0
Akur slhf. 10,0% 59.523 (2,8%) 167.630 394.072
Porpid vistfélag ehf. (sams. fjarf.) 15,6% 216.089 45,0% 167.081 622
ALDA Credit Fund IV slhf. 24,8% 164.000 (0,4%) 164.000 0

Framhald & naestu sidu
* Kostnadarverd reiknast Ut fra medalgengi keyptra bréfa.
** Avoxtun er raunavoxtun & arsgrundvelli fra kaupdegi.
*** Eignarhlutir i framtaks- og visissjodum sem eru komnir mislangt inn i sitt skilgreinda fjarfestingartimabil.
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8.

Oskrad félog og framtakssj., frh.

S38 slhf.
Kynnisferdir hf.
Reiknistofa lifeyrissjoda ehf.

Undirbuningsfél. Verdbréfamidst.

SIV Credit Fund slhf.

IG Rest hf.

Sundaboginn slhf.
Vedskuld Il slhf.

Vi hf.

Jardvarmi GP ehf.
Blavarmi GP
Greidslustofa lifeyrissjéda
Gamli Byr Eignarhaldsfélag ehf.
Sunnuvellir slhf.

MF1 slhf.

Frumtak slhf

BG12 slhf.

BG12 GP hf.

EIGNARHLUTIR i FELOGUM OG SJOPUM, FRH.

Eignarhluti

5.2%
1,1%
24,4%
3,4%
23,8%
14,4%
20,0%
19,9%
9,8%
9,8%
8,6%
23,6%
2,4%
20,0%

Onnur féldg og sjodir undir 2% eignarhl.

Erlend skrad hlutabréf

NWEF Group PLC

Onnur hlutabréf undir 2% eignarhl.

Eignarhluti

4,8%

Langtima-
Kostn. verd * avoxtun **
155.831 (4,1%)
55.320 36,6%
92.180 (5,1%)
102.877 (22,2%)
11.902 (1,3%)
18.170 (6,5%)
19.990 (14,7%)
796 2,0%
786 (3,7%)
408 (2,4%)
346 (5,6%)
163 (1,6%)
96 (4,3%)
800 (27,1%)
Langtima-
Kostn. verd * avoxtun **
791.016 4,0%

Eignarhlutar i félégum samtals

* Kostnadarverd reiknast Ut frd medalgengi keyptra bréfa.
** Avoxtun er raundvoxtun & arsgrundvelli fra kaupdegi.
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2023 2022
149.697 149.861
133.608 102.000
108.368 108.368

44.404 34.259
11.902 0
11.807 13.654

5.997 5.997

796 796
786 786
476 433
346 346
236 236

96 96

80 80

0 115.051

0 69.593

0 10.108

0 33
27.638 27.675
28.047.262 23.889.037

2023 2022

917.995 1.021.409
22.557.965 22.822.211
23.475.960 23.843.621

127.484.656 116.721.751
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8. EIGNARHLUTIR i FELOGUM OG SJOPUM, FRH.

Hlutdeildarskirteini Langtima-
i verdbréfasjodum Eignarhluti Netto fjarf. * avoxtun ** 2023 2022

Skradir erlendir hlutabréfasj6dir

Vanguard Global Stock 1,8% 20.457.355 5.5% 41.587.983 35.214.124
Vanguard Emerging Market 1,0% 12.236.999 (0,8%) 15.331.054 14.625.112
Vanguard European Stock 2,3% 8.068.538 2,7% 14.397.944 12.475.526
Capital Group New Persp. Fund 0,6% 9.439.360 2,0% 10.589.341 6.760.565
Skagen Global Il 2,3% 6.787.719 5.1% 10.376.495 7.440.133
GuardCap Global Equity 2,0% 7.708.010 2.3% 9.878.946 6.608.851
Janus Henderson Gl Equity Fund 20,4% 5.040.879 4,5% 7.681.848 7.012.902
Wellington Global Quality Gr. 0,9% 3.870.814 6,1% 7.109.933 6.073.797
Vanguard US 500 Stock 0,5% (92.859) 5.8% 6.994.451 7.646.313
GQG Partners Emerging Markets 1,6% 5.062.042 (3,.9%) 5.454.887 3.410.751
Jupiter Global 4,3% 3.088.961 4,4% 5.397.362 4.589.672
Skagen Kon-Tiki 2,4% 4.032.935 (0,3%) 4.813.093 3.396.356
Hermes Investment Funds PL 0,4% 1.954.596 (5.8%) 1.968.982 1.987.417
Threadneedle Lux Global Focus 0,5% 1.541.550 2,0% 1.939.309 1.188.766
T. Rowe Price Funds Global 0,4% 1.689.356 (3,6%) 1.817.903 983.639
Threadneedle Lux-American S.C. 3,2% 1.280.730 8,6% 1.481.218 1.012.407
Aberdeen European S.Comp. 0,7% 938.625 5,1% 999.933 0
Treadneedle Lux-Global S.Comp. 0,3% 781.384 (5,3%) 814.887 691.359
Black Rock ISF-World Index USD 0,0% 496.488 (3.2%) 551.060 464.752
Goldman Sachs Fund PLC USD 0,0% 459.092 (4,8%) 450.756 686.025
Schroder QEP Global Quality 0 5.539.069
Schroder Global EM Opportunities 0 1.501.603
T. Rowe Price Funds SICAV 0 1.037.866
Morgan Stanley Investment Fund US 0 720.663
Wellington M. Portfolio Strategy Eur. 0 628.243

149.637.386 131.695.909

* Netto fjarfesting samanstendur af heildarfjarfestingu ad fradreginni sélu og ardgreidslum. Netto fjarfesting getur pvi
ordid neikvaed ef heildarfjarfesting hefur 6ll skilad sér til baka.

** Avoxtun er raundvoxtun & arsgrundvelli fra kaupdegi.
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8. EIGNARHLUTIR i FELOGUM OG SJOPUM, FRH.

Skradir innlendir hlutabréfasjodir Langtima-
Eignarhluti Netto fjarf. * avoxtun ** 2023 2022
IS Hlutabréfasjodur 7,7% 351.527 6,0% 544.321 623.826
Kvika innlend hlutabréf 6,0% 356.724 1,8% 530.937 597.586
Adrir sjodir undir 2% eignarhl. 486.844 0
1.562.103 1.221.411
Ohefdbundnar fjarfestingar
Erlendir skradir framtakssj6dir
Schroder Private Equity Fund IlI 5,2% (1.347.844) 5,4% 62.503 286.603
SVG Diamond Private Equity IlI 1,6% (209.401) 0,5% 47.064 63.492
Schroder Private Equity Fund Il 6,3% (326.288) 10,5% 33.071 33.290
142.638 383.385
Erlendir 6skradir framtakssj6dir
Portfolio Adv. Priv. Eq. Fund X 2,1% 2.083.134 13,4% 3.439.656 3.163.761
Morgan Stanley Private Equity Co 1,9% 2.235.638 16,1% 3.305.976 2.283.203
Alpinvest Co-Investment F. VIII 4,0% 2.880.954 0,6% 3.216.103 1.747.255
Alplnvest Secondaries Fund VII 4,8% 2.107.014 18,1% 2.815.627 1.624.773
LPEII A 9,3% 659.342 13.3% 2.673.622 2.380.097
Portfolio Adv. Priv. Eq. Fund IX 1,5% 807.613 17,7% 2.641.043 2.841.696
MS North Haven Private Equity 7.3% 2.017.786 2.2% 2.532.303 2.061.109
MS Ashbridge Transf. Sec. Fund I 13,8% 1.978.369 6,2% 2.504.978 2.337.489
Partners Group Direct Infr. 1,5% 2.105.289 3,4% 2.416.039 1.334.757
MS Private Equity Co-Inv. Op. | 3,5% (583.916) 31,9% 2.341.764 2.493.466
KKR Global Instrastr. Inv. 2,4% 1.257.374 7.3% 2.031.862 1.679.518
Black Rock Private Opportunity Il 2,3% 1.502.505 0,8% 1.708.213 1.058.551
KKR Americas Fund XII LP 1,0% 453.564 16,2% 1.693.344 1.751.317
Morgan Stanley AIP VI 1,9% 77.730 8,7% 1.134.302 1.276.265
Alplnvest Secondaries Fund VI 3,9% 264.908 11,2% 1.119.273 1.173.786
MS Div.Opportunities Fund 3,9% 802.911 2,3% 1.034.277 1.168.467
Partners Group Direct Equity 2,6% 326.921 (42,4%) 222.185 0
SVG Asia Fund of Funds PLC 2,6% (127.241) 3.5% 168.808 195.241
MS Distressed Opportunities F. 3,0% 3.459 (2,1%) 89.897 125.566
LPEIILP 14,9% (372.715) 0,4% 71.593 106.340
BlackRock Vesey Street Fund llI 24,8% (702.766) 4,3% 48.754 72127
MS Emerging PMF | 57% (417.139) 0,7% 28.315 30.019
Partners Group Global Value 2,5% 540.246 3,3% 21.317 28.554
Adrir sjodir undir 2% 3.368.063 3.067.839
40.627.312 34.001.197
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8. EIGNARHLUTIR i FELOGUM OG SJOPUM, FRH.

Innlendir 6skradir framtakssj6dir Langtima-
Eignarhluti Netto fjarf. * avoxtun ** 2023 2022
Paragon Fund slhf. 12,4% 500.000 26,3% 517.186 0
Bra Il 4,5% 253.800 (17,4%) 35.648 35.648
Audur | 10,9% (17.961) (0,9%) 1.430 44.163
554.265 79.811
Erlendir 6skradir fasteignasjodir
LCN European Fund IlI, LP 4,0% 2.603.757 (6,7%) 2.604.364 2.556.433
LCN North American Fund Il 3,0% 1.911.237 3,3% 2.287.364 2.080.370
Metropolitan Real Estate 4,0% 2.121.950 (8,4%) 2.030.756 1.999.700
LCN European Fund IV SLP 4,8% 1.423.929 (4,1%) 1.467.022 0
BGO Strategic CPSF IlI-QFPF 13,4% 568.917 (48,9%) 552.209 0
Alpjéda fasteignasjoédurinn | 14,1% 119.942 (6,7%) 20.553 20.689
BlackRock Global Real Estate 2,6% 332.928 (31,9%) 272 284
8.962.540 6.657.475
Innlendir 6skradir fasteignasjodir
Gamma Agros 7,3% 37.840 4,9% 220.965 299.914
Fasteignaaudur Il 25,0% 43.750 (5,1%) 25.948 129.698
246.913 429.612
Innlendir 6skradir millilagslanasjéoir
MF2 hs. 20,0% 636.600 2,5% 832.281 960.020
MF3 hs. 20,0% 405.000 (3.3%) 416312 0
1.248.593 960.020
Erlendir 6skradir millilagslanasjooir
WP Mezzanine Il GP LLC 2,7% (180.210) 6,7% 201.878 192.201
WP Private Debt Partnership llI 2,9% 37.708 0,6% 128.637 155.300
WP Private Debt Co-Investm. 3,3% 37.099 (0,5%) 58.062 62.791
Carta Capital Mezzanine Fund US 0,6% (54.100) (0,9%) 8.047 7.937
Carta Capital Mezzanine Fund | 0,6% (58.199) 9,1% 1.680 1.691
ICG Mezzanine Fund 2003 03% (18.896) 220 55
398.524 419.975

* Netto fjarfesting samanstendur af heildarfjarfestingu ad fradreginni sélu og ardgreidslum. Netto fjarfesting getur pvi
ordid neikvaed ef heildarfjarfesting hefur 6ll skilad sér til baka.

** Avoxtun er raundvoxtun & arsgrundvelli fra kaupdegi.
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8. EIGNARHLUTIR i FELOGUM OG SJOPUM, FRH.

Skuldabréfasjodir Langtima-
Eignarhluti Netto fjarf. * avoxtun ** 2023 2022

Oskradir erlendir skuldabréfasjodir

Five Arrows European Loan Fund 10,0% 2.253.943 5,9% 2.323.027 0
MS Credit Opportunity Fund 3,3% 48.437 4,7% 273.576 356.257
Oberon Credit Investment IV 0 2.151.535

2.596.603 2.507.792

Innlendir 6skradir skuldabréfasjodir

Vedskuldabréfasjodur V-V 19,7% 1.179.554 (0,9%) 1.482.633 1.156.944
JR Vedskuldabréf | 7,7% 375.000 3.3% 676.083 605.763
Vedskuldabréfasjédur iV 9,3% 75.000 3.2% 147.420 134.258
Vedskuldabréfasjédurinn Virding 0,0% (641.741) 6,1% 389 100
Adrir sjodir undir 2% eignarhl. 0,4% 11 2 2

2.306.526 1.897.066

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum samtals 208.283.404 180.253.654

Eignarhlutir i félogum og sjédum 335.768.061 296.975.405

* Netto fjarfesting samanstendur af heildarfjarfestingu ad fradreginni sélu og ardgreidslum. Netto fjarfesting getur pvi
ordid neikvaed ef heildarfjarfesting hefur 6ll skilad sér til baka.

** Avoxtun er raundvoxtun & arsgrundvelli fra kaupdegi.

41 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



SKYRINGAR

9. SKULDABREF

Skuldabréf metin a gangvirdi 2023 2022
Rikisbréf 20.279.592 24.243.593
ibudalanasjodur 9.961.509 10.004.485
Skuldabréf sveitarfélaga 8.922.320 7.587.571
Skuldabréf lanastofnana 4.911.102 4.870.495
Skuldabréf eignaleiga 0 24.981
Skuldabréf fyrirteekja 6.900.702 6.082.389
Onnur vedlan 1.238.466 1.145.875

52.213.691 53.959.389

Skuldabréf metin a afskrifudu kostnadarverdi 2023 2022
Rikisbréf 24.357.816 21.472.077
ibudalanasjodur 41.506.675 40.001.220
Onnur skuldabréf med &byrgd rikisins 546.780 686.534
Skuldabréf sveitarfélaga 22.180.023 16.500.242
Skuldabréf lanastofnana 4.907.325 5.305.343
Skuldabréf fyrirtaekja 32.566.482 29.415.038
Vedlan greinast pannig:

Sjéofélagalan 60.331.240 59.783.755
Onnur vedlan 37.267.199 28.065.043

223.663.540 201.229.252

Skuldabréf alls 275.877.231 255.188.641
Gangvirdi skuldabréfa sem fzaerd eru & afskrifudu kostnadarverdi 222.937.195 203.421.084
Breyting a nidurfaerslu skuldabréfa greinist pannig: 2023 2022
Nidurfzersla 1.1 3.676.470 3.659.902
Endanlega afskrifad & arinu (7.099) (375)
Breyting & nidurfeerslu 71.012 16.943
Nidurfaersla 31.12 3.740.383 3.676.470

10. ADRAR FJARFESTINGAR
2023 2022

Listaverk 18.770 18.770
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11.

12.

KROFUR

Krofur a launagreidendur greinast pannig:

Azetlud dinnheimt idgjold
Adrar krofur & launagreidendur

Adrar krofur greinast pannig:

Adrar krofur

VARANLEGIR REKSTRARFJARMUNIR

Arslok 2022
Bokfeert verd i arsbyrjun
Vidbot & arinu
Afskriftir

Bokfzert verd i arslok

Bokfzert verd i arslok 2022 greinist pannig:
Kostnadarverd
Uppsafnadar afskriftir

Boékfaert verd i arslok

Arslok 2023
Bokfeert verd i arsbyrjun
Vidbot 4 arinu
Afskriftir

Bokfaert verd i arslok

Boékfaert verd i arslok 2023 greinist pannig:
Kostnadarverd

Uppsafnadar afskriftir
Boékfaert verd i arslok
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2023 2022
1.637.207 1.249.078
1.407.170 1.271.812
3.044.377 2.520.891
236.438 2.358
236.438 2.358

Rekstrar-
Fasteign fijarmunir Samtals
565.651 19.137 584.788
301.815 35.207 337.022
(15.106) (11.690) (26.796)
852.360 42.654 895.013
870.308 111.347 981.655
(17.949) (68.693) (86.642)
852.360 42.654 895.013
852.360 42.654 895.013
0 31.865 31.865
(17.406) (16.312) (33.718)
834.954 58.206 893.160
870.308 143.211 1.013.520
(35.355) (85.005) (120.360)
834.954 58.206 893.160
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13.

14.

15.

AFALLINN KOSTNADUR OG FYRIRFRAMINNHEIMTAR TEKJUR

Ogreiddur kostnadur
Ogreidd laun og launatengd gjold

ADRAR SKULDIR

Ogreitt til stéttarfélaga
Adrar skuldir (inneign hja samtryggingu)

TRYGGINGAFRADILEG STADA

2023 2022
58.097 72.619
57.448 52.740
115.545 125.359
587.601 511476

11.196 2.401
598.797 513.876

Tryggingafreedileg stada samtryggingardeildar sjédsins er reiknud i samraemi vid akveedi 39. gr. laga nr. 129/1997 um

skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Utreikningurinn er gerdur af tryggingasteerdfraedingi sem

hefur til pess tilskilda stadfestingu fra Fjarmalaeftirlitinu og starfar sjalfsteett utan sjodsins. Helstu forsendur

Utreikninga midast vid akveedi IV kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi

lifeyrissjoda. Par kemur m.a. fram ad meta skuli danar- og lifslikur midad vid nyjustu danar- og eftirlifendatoflur

utgefnar af Félagi islenskra tryggingastaerdfraedinga. Forsendur um lifslikur breyttust & arinu 2021 og taka nu mid af

spa um vaentar lifslikur til framtidar i stad pess ad stydjast eingéngu vid reynslu fyrri ara. i reglugerdinni kemur einnig

fram ad vid nuvirdisutreikning vaentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda skuli nota 3,5% vaxtavidmidun umfram visitolu

neysluverds.
Yfirlit um breytingu a tryggingarfraedilegri st6du samtryggingardeildar
Eignir

Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arslok

Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun

Haekkun endurmetinnar eignar & arinu

Skuldbindingar
Skuldbindingar i arslok
Skuldbindingar i arsbyrjun
Haekkun skuldbindinga & arinu

Breyting a tryggingafraedilegri sté6du a arinu

Yfirlit um breytingar a aféllnum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar
Afallnar lifeyrisskuldbindingar f arsbyrjun
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verébota
Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins
Leekkun vegna greidds lifeyris & arinu
Haekkun (leekkun) vegna annarra breytinga
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok &n rekstrarkostnadar
Framti®arskuldbinding vegna rekstrarkostnadar
Afallnar skuldbindingar i arslok

44

2023 2022
914.824.130  825.023.230
825023230  782.298.214
89.800.900 42.725.016
979.809.103  881.203.583
881.203.583  802.379.560
98.605.521 78.824.023
(8.804.621)  (36.099.007)
593.043.427  520.022.346
68.879.624 69.950.248
22.625.829 19.836.357
(19.235.433)  (16.182.371)
1.612.905 (583.154)
666.926.353 593.043.427
11.295.893 10.457.516
678.222.246  603.500.943
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171

Sjodurinn hefur gert samninga sem skuldbinda hann til framtidarfjarfestinga. Me®d samningunum hefur sjédurinn

skuldbundid sig til ad fjarfesta i framtaks- og fasteignasjodum eda sambeaerilegum samlagsfélogum fyrir dkvedna
fijarhaed, sem er innkollud i nokkrum afongum. Stada skuldbindinga i arslok er sem hér greinir:

Erlendir framtakssjodir

Innlendir framtakssjodir og samlagsfélog

Adrir sjodir

FJARFESTINGAR

Flokkun fjarfestinga

Fjarfestingar lifeyrissjodsins skiptast i eftirfarandi flokka:

Fjarfestingar i arslok 2023

Eignarhlutir i félogum og sjodum
Skuldabréf
Bundnar bankainnstaedur
Adrar fjarfestingar
Fjarfestingar samtals

Fjarfestingar i arslok 2022

Eignarhlutir i félogum og sjodum
Skuldabréf
Bundnar bankainnstaedur
Adrar fjarfestingar
Fjarfestingar samtals

2023 2022
36.252.588 32.949.175
7.062.543 8.439.671
2.828.317 2.324.816
46.143.447 43.713.662

Fjarfestingar

a afskrifudu

Fjarfestingar kostnadar-
& gangvirdi verdi Samtals Gangvirdi
335.768.061 0 335.768.061 335.768.061
52.213.691  223.663.540 275.877.231 275.150.885
5.396.863 0 5.396.863 5.396.863
0 18.770 18.770 18.770
393.378.615  223.682.310 617.060.925 616.334.579

Fjarfestingar

a afskrifudu

Fjarfestingar kostnadar-
& gangvirdi verdi Samtals Gangvirdi
296.975.405 0 296.975.405 296.975.405
53.959.389  201.229.252 255.188.641 257.380.473
4.788.197 0 4.788.197 4.788.197
0 18.770 18.770 18.770
355.722.991  201.248.022 556.971.013 559.162.844
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FJARFESTINGAR, FRH.
Fjarmalagerningar a gangvirdi

Gangvirdi fjarmalagernings er pad vidskiptaverd sem greitt veeri vid kaup eda fengid veeri vid solu i frjalsum
vidskiptum milli markadsadila. Pegar markadsverd liggur ekki fyrir notar sjodurinn verdmatsadferdir sem byggjast a
mati og forsendum sem eru i samraemi vié paer sem markadsdilar myndu mida vid i verdlagningu fjarmalagerningsins.
i sumum tilfellum beitir sjé8urinn nalgun vid mat & virdi fiarmalagerninga. Pessar nalganir eru Utskyr8ar nanar hér a
eftir.

i toflunum hér ad nedan eru fjarmalagerningar sem feerdir eru 4 gangvirdi flokkadir i prji prep sem endurspegla
hvada gdgn voru notud vid mat a virdi peirra.

Prepin prju hafa veri® skilgreind med eftirfarandi heetti:

Prep 1: Skrad verd eigna sem att er vidskipti med a skipuldgdum verdbréfamorkudum.

Prep 2: Gangvirdi eigna byggist & 68rum sannreynanlegum upplysingum en verdi & virkum verdbréfamérkudum,
ymist beint eda ébeint, svo sem verdi & sambeaerilegum eignum & virkum morkudum, verdi & somu eignum & ovirkum
morkudum eda adrar markadsupplysingar. Eignir i verdbréfasjédum og skuldabréf par sem studst er vid
avoxtunarkrofu skuldabréfa med sambeerilega timalengd eru deemi um eignir i prepi 2.

Prep 3: Matsverd eigna byggir & 68rum areidanlegum upplysingum en markadsupplysingum, svo sem verdmati, innra
virdi eda 68rum vidurkenndum matsadferdum.

Eignir a gangvirdi i arslok 2023 Prep 1 Prep 2 Prep 3 Samtals
Eignarhlutar i féldogum og sjodum 101.142.135 149.637.386 84.988.539 335.768.061
Skuldabréf 52.213.691 0 0 52.213.691
Bundnar bankainnsteedur 5.396.863 0 0 5.396.863

158.752.689  149.637.386 84.988.539 393.378.615

Hlutfall af eignum & gangvirdi i arslok 40,4% 38,0% 21,6%

Eignir a gangvirdi i arslok 2022 Prep 1 Prep 2 Prep 3 Samtals
Eignarhlutar i féldogum og sjodum 95.953.333 131.695.909 69.326.163 296.975.405
Skuldabréf 53.959.389 0 0 53.959.389
Bundnar bankainnsteedur 4.788.197 0 0 4.788.197

154.700.919  131.695.909 69.326.163 355.722.991

Hlutfall af eignum & gangvirdi i arslok 43,5% 37,0% 19,5%
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AHZATTUDPATTIR | STARFSEMI OG AHATTUSTYRING

Hlutverk stjérnar samkveemt logum er ad hafa eftirlit med starfsemi sjédsins. Lidur i pvi eftirliti er sampykkt og
innleiding dheettustefnu. A grundvelli hennar felur stjorn sj¢dsins framkveemdastjéra og ahaettustjéra sjédsins umsjon
med framkvaemd stefnunnar. Ahaettustefna sjédsins var yfirfarin & arinu 2023 og var uppferd stefna sampykkt af
stjorn 14.12.2023. i skyringu pessari er midad vid stodu samtryggingardeildar og utreikningar midast vid pa deild.
Ahaettupaettir i starfsemi séreignadeilda koma fram i skyringu 18.6.

Lifeyrissjodurinn leggur aherslu & ad aheettustefnan og framkveemd hennar sé virkur pattur i starfseminni. Stefnan
byggir & akveedum laga og reglugerdar nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissj6da. Auk pess er studst vid
tilmaeli OECD/IOPS er vardar aheettustjornkerfi lifeyrissjoda.

i ahattustefnunni er skipulag sjédsins skilgreint, maelt fyrir um hlutverk og abyrgd er vardar framkvaemd
ahaettustyringar, tilgreindir peir dhaettupaettir sem sjodurinn fylgist med sem og hvernig med peim er fylgst. Jafnframt
er i stefnunni yfirlit yfir helstu aheettupaetti. Vid mdtun ahaettustefnu hefur stjorn sett fram &haettuvilja sinn og
skilgreint hefur verid dhaettupol sjé3dsins, eins og mdgulegt er & maelanlegan hatt fyrir helstu dhaettupeetti.

Ahaetta i starfsemi sjodsins er skilgreind, til samraemis vid skilgreiningar i 16gum og reglugerd um eftirlitskerfi med
aheettu lifeyrissjé8a, sem heetta & fjarhagslegu tapi sem leidir af atburdi og fellur undir einn eda fleiri af peim
ahaettupattum sem lifeyrissjodurinn skilgreinir. Meginmarkmid er ad minnka likur & skeringu & réttindum sjodfélaga
til lengri tima, 4samt pvi ad méta fjarfestingastefnu og avaxta fé sjodsins med hlidsjon af peim kjérum sem best eru
bodin & hverjum tima me? tilliti til avoxtunar og ahaettu.

Megindhattuflokkar i starfsemi  sjédsins eru fjarhagsleg &hzetta (markadsdhaetta), motadiladhaeetta,
lifeyristryggingaaheetta, lausafjardhaetta og rekstraraheetta.

FJARHAGSLEG AHATTA

Fjarhagsleg dhaetta eda markadsahaetta er skilgreind sem heettan a fjarhagslegu tapi eda 6dhagsteedum breytingum a
fiarhagslegri st6du sem stafar beint eda obeint af sveiflum 4 virdi eigna. Fjarhagslegri ahaettu ma skipta i a) vaxta- og
endurfjarfestingadhaettu, b) uppgreidsludhaettu, c) markadsahaettu, d) gjaldmibladheettu, e) dsamraemisaheettu, f)
verdbdlgudhaettu, g) aheettu tengda eigna- og skuldbindingajofnudi, h) aheettu vegna skuldbindinga utan
efnahagsreiknings og i) fjarfestingarahaettu.

a) Vaxta- og endurfjarfestingaahaetta

Haettan & ad breytingar & voxtum og l6gun vaxtaferils leidi til leekkunar & virdi skuldabréfa. Ef vextir haekka getur pad
leitt til laekkunar & markadsvirdi bréfa auk pess sem taka parf tillit til pess ad dhaetta er meiri eftir pvi sem bréfin eru til
lengri tima. Leekki vaxtakjor leidir pad til pess ad langtimadvoxtun skuldabréfa leekkar par sem nyjar fjarfestingar i
skuldabréfum eiga sér stad & leekkadri krofu.

HIuti skuldabréfa sjédsins er feerdur til bokar & gangvirdi og hluti & upphaflegri avoxtunarkrofu vié kaup. Sa hluti sem
feerdur er til bokar & gangvirdi er neemur fyrir breytingum & avoxtunarkrofu & markadi. A naestu sidu ma sja hvada ahrif
breytingar & avoxtunarkrofu hafa & gangvirdi skuldabréfa sem faerd eru til bokar & gangvirdi. Annars vegar er gert rad
fyrir ad avoxtunarkrafa verdtryggdra og éverdtryggdra markadsskuldabréfa laeekki um 100 punkta og hins vegar ad
avoxtunarkrafa haekki um 100 punkta. 100 punkta breyting samsvarar eins prosentustigs breytingu & avoxtunarkrofu.
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Ahrif 4 hreina eign til greidslu lifeyris: 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022

100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta

Breyting & avoxtunarkréfu leekkun haekkun leekkun haekkun
Skuldabréf faerd & gangvirdi 2.483.852 (2.203.615) 2.090.602 (2.446.201)
Samtals gangvirdisbreyting 2.483.852 (2.203.615) 2.090.602 (2.446.201)
Hrein eign til greidslu lifeyris 599.483.570 599.483.570 545.269.988 545.269.988
Breyting & hreinni eign 2.483.852 (2.203.615) 2.090.602 (2.446.201)

Hrein eign til greidslu lifeyris
eftir breytt gangvirdi 601.967.422 597.279.955 547.360.590 542.823.788

b) Uppgreidsluahaetta
Heettan & ad skuldabréf med fostum voxtum verdi greidd upp fyrir gjalddaga og ad lifeyrissjédurinn fai ekki pa
avoxtun sem stefnt er ad. Samkveemt reglum sem Félag islenskra tryggingasteerdfraedinga (FiT) hefur gefid Ut er
uppgreidsluadheetta skilgreind sem likur & ad uppgreidslur vaxi eftir pvi sem munur & voxtum skuldabréfa og
markadsvoxtum er meiri.

c) Markadsahaetta

Heetta & leekkun & markadsvirdi verdbréfa, svo sem hlutabréfa og hlutdeildarskirteina verébréfasjéda. Meelikvardi a
markadsahaettu slikra verdbréfa er jafnan flokt avoxtunar verdbréfa, reiknad sem fravik avoxtunar. Fjarhaed i hdfi (VaR,
e. Value at Risk) er notud til ad meta likur & hamarkstapi sem getur or8i® vegna breytinga & markadsvirdi eigna midad
vid 99,5% og 95% likur, p.e. 0,5% og 5% likur & tapi vegna breytinga & markadsvirdi eigna og skuldbindinga byggt a
sogulegum gognum um flokt og veenta raunavoxtun. Stadalfravik er notad til ad meta flokt/sveiflur eignasafna.

Samdreifni (e. covariance) milli eignaflokka er metin sem hluti af markadsahaettu sjodsins. Samdreifni og samval eigna
med mismunandi fylgni studlar ad aukinni dhaettudreifingu.

Hlutfall af Hlutfall af

Innlend og erlend hlutabréf og Fjarh=d Fjarhaed eignum eignum

hlutabréfasjodir 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Innlend hlutabréf og

hlutabréfasjédir 4 gangvirdi 88.143.624 83.077.773 14,7% 15,2%

Erlend hlutabréf og
hlutabréfasjédir 4 gangvirdi 168.262.208 147.991.084 28,1% 27,1%
256.405.832 231.068.857 42,7% 42,3%
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Ahrif 5% og 10% leekkunar & gangvirdi eignarhluta i félogum og sjédum a eignir sjédsins og tryggingafraedilega stodu
er synd hér ad nedan. Tekid skal fram ad 5% og 10% haekkun & gangvirdi hefur somu ahrif en i gagnsteeda att.

Ahrif a hreina eign til greidslu lifeyris 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
Breyting & gangvirdi (5,0%) (10,0%) (5,0%) (10,0%)
Ahrif & innlend hlutabréf og hlutabr.sjodi (4.407.181) (8.814.362) (4.153.889) (8.307.777)
Ahrif 4 erlend hlutabréf og hlutabr.sjodi (8.413.110) (16.826.221) (7.399.554) (14.799.108)

Samtals gangvirdisbreyting

(12.820.292)

(25.640.583)

(11.553.443)

(23.106.886)

Hrein eign til greidslu lifeyris 599.483.570 599.483.570 545.269.988 545.269.988
Breyting & hreinni eign (12.820.292) (25.640.583) (11.553.443) (23.106.886)
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir
breytt gangvirdi 586.663.278 573.842.986 533.716.546 522.163.103
Ahrif a tryggingafraedilega st6du 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
Breyting & gangvirdi 5% 10% 5% 10%
Ahrif vegna innlendra
hlutabréfa og hlutabréfasj6da (0,4%) (0,9%) (0,5%) (0,9%)
Ahrif vegna erlendra
hlutabréfa og hlutabréfasjéda (0,9%) (1,7%) (0,8%) (1,7%)
Samtals gangvirdisbreyting (1,3%) (2,6%) (1,3%) (2,6%)
Tryggingafreedileg stada (6,6%) (6,6%) (6,4%) (6,4%)
Breyting & tryggingafraedilegri stodu (1,3%) (2,6%) (1,3%) (2,6%)
Tryggingafraedileg stada
eftir breytt gangvirdi (7,9%) (9,2%) (7,7%) (9,0%)

d) Gjaldmidladhzetta

Gjaldmidladhaetta sjédsins felst i haettu & ad breytingar & gengi gjaldmidla (styrking ISK) ryri verdmeeti erlendra eigna
sjodsins meelt i islenskum kréonum. P4 er ahazettan helst folgin i gengisflokti ISK gagnvart 68rum myntum og
samdreifni milli peirra. Lifeyrissjodurinn skal takmarka gjaldmidladhaettu sina med pvi ad tryggja ad lagmarki 50% af
heildareignum sjodsins séu i sama gjaldmidli og skuldbindingar hans, eda sbr. 36. gr. d. laga nr. 129/1997 og peim
breytingum sem verda 4 pvi akvaedi.

Meirihluti eigna sjodsins er i islenskum kronum en 37,3% er i erlendum fjareignum. Hér & eftir eru tilgreindir peir
gjaldmidlar sem mest ahrif hafa & rekstur sjédsins. Upplysingar um gengi og Utreikning & flokti taka tillit til
medalgengis Sedlabanka islands en eignir i arslok eru tilgreindar 4 midgengi Sedlabanka islands.
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Mynt

usb
EUR
DKK
NOK
GBP

Skipting eigna eftir myntum
Mynt

usb
EUR
DKK
NOK
GBP
Adrir erlendir gjaldmidlar

Naemnigreining

Arslokagengi

2023

136,2
150,5
20,19
13,39
173,18

Medalgengi Arsflokt

2022 2023 2022 2023
142,04 137,99 135,44 9,56%
151,5 149,15 142,35 6,07%

20,37 20,02 19,13 6,05%

14,41 13,08 14,09 11,91%
170,81 171,46 166,94 7,8%
Fjarhaed Fjarhaed Hlutfall af Hlutfall af
2023 2022 2023 2022
170.297.849 151.513.404 28,4% 27,8%
49.375.764 39.220.258 82% 7.2%
1.192.909 4.380.884 0,2% 0,8%
393.502 664.342 0,1% 0,1%
973.350 1.111.528 0,2% 0.2%
1.549.140 1.210.778 0,3% 0.2%
223.782.513 198.101.193 37.3% 36,3%

i toflunni hér ad nedan eru synd hvada ahrif 5% og 10% styrking & gengi islensku krénunnar gagnvart vidkomandi
gjaldmidlum hefdi & gangvirdi eigna i erlendri mynt, hreina eign til greidslu lifeyris og tryggingafraedilega stodu midad
vid stodu eigna i vidkomandi gjaldmidli & reikningsskiladegi. 5% og 10% veiking & gengi islensku kronunnar hefdi

ofug ahrif.

Ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris

Styrking a gengi islensku krénunnar
usD

EUR

DKK

NOK

GBP

Adrir erlendir gjaldmidlar
Samtals gangvirdisbreyting

Hrein eign til greidslu lifeyris

Breyting & hreinni eign
Hrein eign til greidslu lifeyris
eftir breytt gangvirdi

31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
5% 10% 5% 10%
(8.514.892) (17.029.785) (7.575.670) (15.151.340)
(2.468.788) (4.937.576) (1.961.013) (3.922.026)
(59.645) (119.291) (219.044) (438.088)
(19.675) (39.350) (33.217) (66.434)
(48.668) (97.335) (55.576) (111.153)
(77.457) (154.914) (60.539) (121.078)
(11.189.126) (22.378.251) (9.905.060) (19.810.119)
599.483.570 599.483.570 545.269.988 545.269.988
(11.189.126) (22.378.251) (9.905.060) (19.810.119)
588.294.444 577.105.318 535.364.929 525.459.869
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Ahrif 4 tryggingafraedilega st6du 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
Styrking a gengi islensku krénunnar 5% 10% 5% 10%
usD (0,9%) (1,7%) (0,9%) (1,7%)
EUR (0,3%) (0,5%) (0,2%) (0,4%)
DKK (0,0%) (0,0%) (0,0%) (0,0%)
NOK (0,0%) (0,0%) (0,0%) (0,0%)
GPB (0,0%) (0,0%) (0,0%) (0,0%)
Adrir erlendir gjaldmidlar (0,0%) (0,0%) (0,0%) (0,0%)
Samtals (1,1%) (2,3%) (1,1%) (2,2%)
Tryggingafreedileg stada (6,6%) (6,6%) (6,4%) (6,4%)
Breyting & tryggingafraedilegri stodu (1,1%) (2,3%) (1,1%) (2,2%)

Tryggingafraedileg stada
eftir breytt gangvirdi (7,8%) (8,9%) (7,5%) (8,6%)

e) Osamraemisahaetta

Osamraemisahaetta visar til 6samraemis i breytingum & markadsverdi eigna annars vegar og virdi skuldbindinga hins
vegar. Daemi um aheettupatt er verdtrygging. Lifeyrisréttindi eru verdtryggdar skuldbindingar en eignasafn er sjaldnast
verdtryggt ad fullu. Ymsar eignir hafa po eiginleika dbeinnar verdtryggingar. Alagsprof eda neemniprof eru deemigerd
prof fyrir dsamraemi eigna og skuldbindinga par sem leitast er vid ad meta neemni eigna og skuldbindinga fyrir
breytingum & voxtum, verdbolgu og 68rum pattum sem eru sameiginlegir i badum tilvikum.

f) Verdbdlguahaetta

Verdbolguaheetta er su heetta ad verdbdlga valdi haekkun & lifeyrisskuldbindingum umfram raunavoxtun eigna.
Verdbolguaheetta er vidvarandi i rekstri sjodsins par sem skuldbindingar eru ad fullu verdtryggdar en eignasafnid er
hins vegar ad hluta verdtryggt.

Hlutfall af Hlutfall af

Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum

Verdtryggdar eignir 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Skuldabréf med abyrgd rikisins 74.713.702 73.246.275 12,5% 13,4%
Utlan til sjodfélaga og annarra 75.945.184 62.215.842 12,7% 11,4%
Onnur skuldabréf 70.702.163 61.606.609 11,8% 11.3%
Verdtryggd innlan 4.075 3.744 0,0% 0,0%
221.365.123 197.072.470 36,9% 36,1%

g) Ahaetta tengd eigna- og skuldbindingajéfnudi
Heetta & ad eignir meeti ekki skuldbindingum til lengri tima, sem ma til ad mynda rekja til 6hagstedra
markadsbreytinga sem hafa dnnur ahrif 4 eignir en skuldbindingar.
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18.2 Motadiladhaetta
Moétadiladhaetta er skilgreind sem haettan a fjarhagslegu tapi sokum pess ad moétadili uppfyllir ekki skuldbindingar
sinar. Med métadiladhaettu er att vid ad Utgefendur verdbréfa svo sem lantakendur eda fyrirtaeki, verdi gjaldprota eda
haefi métadilans til greidslu versni verulega. Moétadiladheettu ma skipta i Utldnadheettu, sampjoppunardhaettu,
landsaheettu og afhendingar- og uppgjorsaheettu.

Utlanadhaetta er haettan & greidslufalli skuldara og tapi sem af pvi getur ordid. Skuldaradhzetta er meeld med
gjaldpolsproéfi eda lanshaefismati. Aldursgreining vanskila og breyting a tryggingahlutféllum eru dnnur deemi um mat
4 Utlanadhaettu. Utlanadheetta tengd sjodfélagalanum getur til ad mynda falist i pvi ad moétadili vidhaldi ekki
vedandlagi eda ryri pad med adgerdaleysi. Pa kann verdlaekkun fasteigna ad leida til aukinnar Utlanaahaettu, svo deemi
sé tekin af greiningu & Utldanadhaettu.

Peir métadilar sjodsins sem hafa opinbera lanshaefiseinkunn eru m.a. Rikissjodur og ibudalanasjodur. Rikissjodur er
med einkunnirnar A2/A+/A (Moody's/Standard & Poor's/Fitch) pegar kemur ad langtimaskuldbindingum i innlendri

mynt.

Utlanadhaetta, lanshaefismat midast vid 31.12.2023

Fjarhaed Fjarhaed Hlutfall af Hlutfall af
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Skuldabréf med abyrgd rikissjods,
lanshaefismat S&P A 87.254.419 87.100.270 14,6% 16,0%
Skuldabréf med abyrgd rikissjéds, onnur 3.160.271 3.222.541 0,5% 0,6%
Utlan til sjoafélaga 60.438.353 59.862.790 10,1% 11,0%
Onnur vedlan 37.323.176 28.097.184 6,2% 5,2%
Onnur skuldabréf 75.572.543 65.329.473 12,6% 12,0%
Varudarnidurfeersla vedskuldabréfa (3.740.383) (3.676.470) (0,6%) (0,7%)
Samtals 260.008.378 239.935.786 43,4% 44,0%
Vanskilatoflur
Fjarh>ed Fjarhaed Hlutfall Hlutfall
90 daga vanskil 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Utlan til sjodfélaga 9.917 5.295 0,02% 0,01%
Onnur Gtlan 6.893 10.597 0,02% 0,04%
Onnur skuldabréf 0 27.082 0,00% 0,04%
Varadarnidurfaersla vegna utlana og skuldabréfa
i arslok 2023 (3.740.383)
i arslok 2022 (3.676.470)
Laekkun nidurfzersiu (63.913)
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Lifeyristryggingarahaetta

Lifeyristryggingarahaetta er heettan a pvi ad lifeyrissjédur vanmeti lifeyrisskuldbindingar sinar vegna vanmats eda
ovissu tengdum lydfreedilegum pattum, svo sem forsendum um danar- og 6rorkutidni auk forsenda um vexti og
verdbdlgu. Lifeyristryggingarahaettu ma skipta i skerdingaraheettu, idgjaldadhaettu, hagreena ahaettu, lydfraedilega
ahaettu og réttindaflutningsaheettu. Til pess ad meta lifeyristryggingaradhaettu er m.a. horft & hlutfall lifeyris & & moti
i6gjoldum, aldurssamsetningu sjodfélaga og fleira.

Med pvi ad framkveema tolfraedilegar hermanir (e. simulation) & eignum og skuldbindingum sjé&sins midad vid
mismunandi forsendur er haegt ad meta likur &4 ad sjodurinn purfi ad breyta réttindum, sbr. nanari akvaedi laga og
sampykkta sjédsins.

Alagsprof

Sjodurinn framkveemir reglulega alagspréf, naemnigreiningar og athuganir & vidnamsprotti eftir pvi sem vid a.
Markmid med framkvaemd alagsprofsins er ad meta hvort tryggingafreedileg stada sjodsins verdi undir -10% midad
vid mismunandi alagspeetti. Petta er gert par sem ad i 39. gr. laga nr. 129/1997 er kvedid & um ad ef
heildartryggingafreedileg stada lifeyrissjoda an abyrgdar, leidir i [j6s ad meira en 10% munur er & milli eignalida og
lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera naudsynlegar breytingar 4 sampykktum. Med sama haetti parf ad gera breytingar
& sampykktum ef munurinn hefur haldist 5% eda meiri sidastlidin 5 ar.

Breyting Breyting

trygginga- Trygginga- trygginga- Trygginga-

freedilegrar fraedileg stada freedilegrar fraedileg stada

st6du 2023 2023 stodu 2022 2022
Nidurstodur alagsprofs:
Stada (6,6%) (6,4%)
Tryggingafreedileg krafa laekkud ur 3,5% i 3,0% (7,9%) (14,6%) (7,7%) (14,1%)
Leekkun & danartiéni um 20% (3,9%) (10,6%) (3,9%) (10,3%)
Ororkulikur auknar um 10% (0,3%) (7,0%) (0,4%) (6,8%)
Visitala neysluverds haekkun um 0,5% (0,1%) (6,7%) (0,1%) (6,5%)
Gengisvisitala leekkar um 10% (2,2%) (8,9%) (2,2%) (8,6%)
Fasteignavedtryggd skuldabréf laekka um 10% (0,9%) (7.5%) (0,9%) (7,3%)
Markadsskuldabréf laekka um 10% (2,6%) (9,3%) (2,8%) (9,2%)
Erlend hlutabréf laekka um 10% (1,7%) (8,3%) (1,7%) (8,1%)
Innlend hlutabréf laekka um 10% (0,8%) (7,5%) (0,9%) (7,3%)

Lausafjarahaetta
Lausafjaraheetta er haettan & ad sjodurinn hafi ekki yfir nsegu fé ad réda til ad standa undir skuldbindingum sinum eda
purfi ad selja eignir & évidunandi verdi. Skipta mé lausafjarahaettu i seljanleikadhaettu og Utstreymisahaettu.

Seljanleikadhaettan lytur ad dhaettunni & pvi ad ekki sé unnt ad selja verdbréf eda innleysa fjarmalagerninga a4 nogu
skdmmum tima, nema undir matsvirdi, til ad maeta greidslu & skuldbindingum. Utstreymisahaetta visar hins vegar til
haettunnar & ad eignir renni hradar Ur sjodnum en rad var fyrir gert.
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Hlutfall innlana, skuldabréfa med abyrgo rikissj6ds og skradra verdbréfa af eignum

2023 2022

Innlan 0,4% 1,3%
Skuldabréf med abyrgd rikissj6ds 15,1% 16,6%
Innlend skrad hlutabréf 12,5% 12,5%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnana og fyrirteekja 6,3% 57%
Erlend skrad hlutabréf 3,9% 4,4%
Erlend skrad hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum (16g nr. 30/2003) 24,4% 23,6%
62,6% 64,0%

Til ad lagmarka Utstreymisaheettu er fylgst med Utstreymi greidds lifeyris og innstreymi idgjalda og
afborgana/ardgreidsina af verébréfum. Ef hlutfallid er leegra en 100% pydir pad ad meira innstreymi er af idgjoldum til
sjodsins heldur en sjodurinn greidir Ut af lifeyri, p.e. nettd innstreymi fjarmagns til sjodsins.

Hlutfall lifeyris af idgjoldum

2023 2022
Lifeyrir 19.386.614 16.317.618
18gjold 22.859.392 20.028.174
Lifeyrisbyroi 84,81% 81,47%

Rekstrarahaetta

Rekstrardheetta er heettan & fjarhagslegu tapi vegna ofullneegjandi innri kerfa, stefnu eda verkferla, hattsemi
starfsmanna e®a ytri patta. Skipta ma rekstrardhaettu i starfsmannadhaettu, sviksemisdhaettu, ahaettu vegna
upplysingateekni, ordsporsahaettu, podlitiska aheettu, skjaladheettu, Urskurdaraheettu lifeyris, dhaettu vegna Utvistunar,
ahaettu vegna stjornarhatta, upplysingadhaettu, UFS dhaettu og likanaahaettu.

Einn mikilvaegasti pattur i starfsemi Birtu er skipulag starfseminnar sem byggir a skilvirkum reglum, verklagsreglum og
ferlum. Til ad lagmarka rekstrarahaettu parf innra verklag ad innifela eftirlitsadgerdir sem eiga ad vera 6adskiljanlegur
hluti af daglegri starfsemi sjodsins. Mikilveegt er ad starfsmenn og stjornendur séu vel upplystir um tilvist reglna og
ferla sj6dsins og ad peim sé markvisst fylgt eftir.

Undir rekstrardhaettu flokkast jafnframt pélitisk aheaetta, en hun er skilgreind sem ahaettan af pvi ad adgerdir eda
adgerdarleysi stjornvalda auki lifeyrisbyrdi sjéds, auk annarra neikveedra ahrifa sem ovissa um mogulegar
stjornvaldsadgerdir kann ad skapa. Hér undir falla einnig breytingar & 16gum eda reglum um starfsemina eda tulkun
peirra sem valda verulegum breytingum & starfseminni. petta kunna t.d. ad vera breytingar & [6gum um lifeyrissjédi,
uppgjorsreglum, skattaldgum, 16gum um adra adila sem hafa ahrif & starfsemi sjodsins, eftirliti og eftirlitsreglum,
heimildum til fjarfestinga og fleiri patta.
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18.6 Ahzettupaettir séreignaleida og tilgreindra séreignarleida
a) Vaxta- og endurfjarfestingaahaetta
Haettan & ad breytingar & voxtum og l6gun vaxtaferils leidi til leekkunar & virdi skuldabréfa. Ef vextir haekka getur pad
leitt til laekkunar & markadsvirdi bréfa auk pess sem taka parf tillit til pess ad aheetta er meiri eftir pvi sem bréfin eru til
lengri tima. Leekki vaxtakjor leidir pad til pess ad langtimadvoxtun skuldabréfa leekkar par sem nyjar fjarfestingar i
skuldabréfum eiga sér stad & laekkadri krofu.
Skuldabréf séreignaleida eru faerd & gangvirdi. Bréf sem eru feerd til bdkar & gangvirdi eru naeem fyrir breytingum &
avoxtunarkrofu & markadi, hér ad nedan ma sja hvada ahrif breytingar & avoxtunarkréfu hafa & gangvirdi skuldabréfa.
Annars vegar er gert rad fyrir ad avoxtunarkrafa verdtryggdra og éverdtryggdra markadsskuldabréfa laekki um 100
punkta og hins vegar ad avoxtunarkrafa haekki um 100 punkta. 100 punkta breyting samsvarar eins présentustigs
breytingu & avoxtunarkréfu. Ahrifin eru metin fyrir Skuldabréfaleid og Blandada leid séreignaleida, en ekki fyrir
Innlénsleid. Tilgreindar séreignaleidir eiga hlutdeild i eignasafni séreignaleida og eru pvi skyringar fyrir allar deildir i
vidkomandi leidum.

Skuldabréfaleid Blondud leid

31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023
Ahrif 4 hreina eign til greidslu lifeyris

100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta

Breyting a avoxtunarkréfu laekkun haekkun laekkun haekkun
Skuldabréf feerd a gangvirdi 240.646 (718.132) (1.562) (403.226)
Samtals gangvirdisbreyting 240.646 (718.132) (1.562) (403.226)
Hrein eign til greidslu lifeyris 9.122.400 9.122.400 9.764.337 9.764.337
Breyting & hreinni eign 240.646 (718.132) (1.562) (403.226)

Hrein eign til greidslu lifeyris
eftir breytt gangvirdi 9.363.046 8.404.267 9.762.775 9.361.111

b) Markadsahaetta

Heetta & leekkun & markadsvirdi verdbréfa, svo sem hlutabréfa og hlutdeildarskirteina verdbréfasjéda. Meelikvardi &
markadsahaettu slikra verdbréfa er jafnan flokt avoxtunar verdbréfa, reiknad sem fravik avoxtunar. Fjarhaed i hufi (VaR,
e. Value at Risk) er notud til ad meta likur & hamarkstapi sem getur ordid vegna breytinga & markadsvirdi eigna m.v.
99,5% og 95% likur, p.e. 0,5% og 5% likur & tapi vegna breytinga & markadsvirdi eigna og skuldbindinga byggt &
sdgulegum gégnum um flokt og veenta raunavoxtun. Stadalfravik er notad til ad meta flokt/sveiflur eignasafna.

Samdreifni (e. covariance) milli eignaflokka er metin sem hluti af markadsahaettu sjodsins. Samdreifni og samval eigna
med mismunandi fylgni studlar ad aukinni ahaettudreifingu. Ahrifin eru metin fyrir Skuldabréfaleid og Blandada lei®
séreignalei®a og Tilgreinda séreign, en ekki fyrir Innlansleid. Tilgreinda séreignaleidir eiga hlutdeild i eignasafni
séreignalei®a og eru pvi skyringarnar fyrir allar deildir i viskomandi leidum.
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Innlend og erlend hlutabréf og Hlutfall af Hlutfall af
hlutabréfasj6dir séreignaleida Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
31.12.2023 Skuldabréfa- Blondud  Skuldabréfa- Blondud

leid leid leid leid

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjéair

& gangvirdi 0 0 0,0% 0,0%

Erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir

& gangvirdi 0 3.474.973 0,0% 35,6%
Samtals 0 3.474.973 0,0% 35,6%

Ahrif 5% og 10% laekkunar & gangvirdi eignarhluta i féloégum og sjédum & eignir sjé3sins. Tekid skal fram ad 5% og
10% haekkun & gangvirdi hefur somu ahrif en i gagnsteeda att.

Skuldabréfaleid Blondud leid
Ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023
Breyting & gangvirdi (5%) (10%) (5%) (10%)
Ahrif & innlend hlutabréf
og hlutabr.sjodi 0 0 0 0
Ahrif 4 erlend hlutabréf og hlutabr.sjodi 0 0 (173.749) (347.497)
Samtals gangvirdisbreyting 0 0 (173.749) (347.497)
Hrein eign til greidslu lifeyris 9.122.400 9.122.400 9.764.337 9.764.337
Breyting & hreinni eign 0 0 (173.749) (347.497)
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir
breytt gangvirdi 9.122.400 9.122.400 9.590.588 9.416.840

Ahrif 5% og 10% laekkunar & gangvirdi eignarhluta i félogum og sjé8um & eignir sjédsins. Tekid skal fram ad 5% og
10% haekkun & gangvirdi hefur somu ahrif en i gagnsteeda att.
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c) Verdboélguahzetta

Verdbolguaheetta er su heetta ad verdbdlga valdi haekkun & lifeyrisskuldbindingum umfram raunavoxtun eigna.
Verdbolguaheetta er vidvarandi i rekstri sjédsins.

Verdtrygg®dar eignir séreignaleida og tilgreindra séreignaleida 31.12.2023

Fjarh>ed Fjarhaed

Fjarhed  Skuldabréfa- Blondud

Innlansleid leid leid

Skuldabréf med abyrgd rikisins 0 3.996.579 2.241.103
Onnur vedlan 0 1.206.679 31.787
Onnur skuldabréf 0 3.177.709 1.574.808
Verdtryggd innlan 4.722.452 0 0
Samtals 4.722.452 8.380.968 3.847.698
Hlutfall af Hlutfall af

Hlutfall af eignum eignum

eignum  Skuldabréfa- Bléndud

Innlansleid leid leid

Skuldabréf med abyrgd rikisins 0,0% 40,9% 23,0%
Onnur vedlan 0,0% 12,4% 0,3%
Onnur skuldabréf 0,0% 32,5% 16,1%
Verdtryggd innlan 87.3% 0,0% 0,0%
Samtals 87,3% 85,8% 39,4%
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2023 2022 2021 2020 2019
Avoxtun
Hrein raunavoxtun* 1,18%  (9,90%) 10,11% 8,89% 11,21%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ar* 3,98% 4,10% 7,38% 5,01% 4,93%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ar* 4,03% 4,48% 6,33% 5,53% 4,74%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skradir eignarhlutir i félégum og sjédum 4125%  41,17%  4547%  41,09% 37,79%
Skrad skuldabréf 27,16%  28,53%  2598%  2740%  32,20%
Vedlan 16,44% 16,41% 1751%  22,02%  20,19%
Oskradir eignarhlutir i féldgum og sjédum 14,34% 13,35% 10,26% 6,38% 8,19%
Oskrad skuldabréf 0,80% 0,54% 0,77% 3,10% 1,46%
Bundnar bankainnsteedur 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,17%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum 62,43% 63,24% 63,18% 65,63% 68,06%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 37,57% 36,76% 36,82% 34,37% 31,94%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fjoldi

Fjoldi virkra sjodfélaga 16.934 16.462 16.192 16.014 15.805
Heildarfjoldi greidandi sjodfélaga 19.146 18.748 18.192 18.205 18.284
Fjoldi lifeyrispega 17.750 16.638 15.885 15.300 14.568
Fjoldi sjodfélaga 102.741  101.178 99.730 98.745 97.630
Stodugildi 28,7 26,9 28,6 27,8 27,0

Fjarhaedir a fostu verdlagi (i milljonum)

18gjold 22.859 21.631 21.983 21.512 23.078
Lifeyrir 19.387 17.624 16.765 15.866 15.058
Hreinar fjarfestingartekjur 51.578 (8.000) 87.413 66.411 66.354
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur 837 852 916 887 856
Heekkun & hreinni eign 54.214 (4.844) 91.715 71.169 73.518

Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 8241%  81,62%  81,11%  8063%  79,84%
Ororkulifeyrir 11,35%  11,70%  12,06%  12,17%  12,35%
Makalifeyrir 5,54% 5,87% 6,12% 6,36% 6,88%
Barnalifeyrir 0,49% 0,51% 0,49% 0,51% 0,57%
Fjolskyldubaetur 0,21% 0,30% 0,21% 0,32% 0,37%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Adrar kennitélur
Lifeyrisbyrdi
Skrifst. og stjérnunarkostn. (alls) sem % af idgjoldum
Hreinar fjarfestingartekjur sem % af medalst6du eigna
Skrifst. og stjérnunarkostn. sem % af medalst6du eigna

Fjarfestingargjold sem % af medalstodu eigna

Fjarhagsstada skv. tryggingafrzaedilegri uttekt
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar

2023

84,81%
3,66%
9,01%
0,15%
0,50%

(6,63%)
(10,60%)

2022

81,47%
3,94%
(1.35%)
0,14%
0,40%

(6,38%)
(10,07%)

2021

76,26%
417%
14,49%
0,15%
0,38%

(2,50%)
0,81%

* Soguleg avoxtun samtryggingardeildar er vegid medaltal avoxtunar Stafa og Sameinada lifeyrissjodsins

20. FIMM ARA YFIRLIT SEREIGNARDEILDAR

INNLANSLEID
Avéxtun
Nafnavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ar
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ar

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Bundnar bankainnstaedur

Eignir i islenskum krénum

Fjoldi
Fjoldi virkra sjodfélaga
Fjoldi sjodfélaga med inneign
Fjoldi lifeyrispega

SKULDABREFALEID
Avoéxtun
Nafnavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ar
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ar

59

7,87%
(0,12%)
0,32%
1,09%

100%
100%

689
4.827
201

7,59%

(0,38%)

0,20%
2,33%

9,04%
(0,27%)
0,75%
1,28%

100%
100%

658
4.559
171

0,55%
(8,04%)
0,98%
2,70%

4,78%
(0,06%)
1,21%
1,51%

100%
100%

671
4431
212

543%
0,56%
3,82%
3,91%

2020

73,76%
4,12%
12,10%
0,16%
0,33%

(0,41%)
(0,98%)

4,02%
0,51%
1,57%
1,78%

100%
100%

686
4.231
230

7,01%
3,40%
4,88%
3,85%

2019

65,25%
3.71%
13,42%
0,17%
0,33%

(1.81%)
(3.25%)

4,29%
1,57%
1,84%
2,01%

100%
100%

655
4.026
181

8,89%
6,06%
4,98%
3,54%
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SKULDABREFALEID, FRH.

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skrad skuldabréf
Vedlan
Oskradir eignarhlutir i féldgum og sjédum
Oskrad skuldabréf

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum

Fjoldi
Fjoldi virkra sjodfélaga
Fjoldi sjodfélaga med inneign
Fjoldi lifeyrispega

BLONDUD LEID
Avéxtun
Nafnavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ar
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ar

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skradir eignarhlutir i félégum og sjédum
Skrad skuldabréf
Vedlan
Oskradir eignarhlutir i féldgum og sjédum
Oskrad skuldabréf

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum
Eignir i erlendum gjaldmidlum

Fjoldi
Fjoldi virkra sjodfélaga
Fjoldi sjodfélaga med inneign
Fjoldi lifeyrispega

60

2023 2022 2021 2020 2019
80,67%  8239%  8290%  8528%  83,12%
13,57% 12,70% 12,47% 11,36% 15,43%

514% 4,25% 3,96% 2,66% 1,37%
0,62% 0,66% 0,67% 0,70% 0,07%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
100% 100% 100% 100% 100%
1.058 1.055 1.082 1.121 1.066
12.950 12.925 12.864 12.810 12.651
222 201 200 270 156
765%  (8,23%) 17,97% 15,03% 17,98%
(0,33%) (16,07%) 12,52% 11,15% 14,91%
3,75% 3,58% 8,49% 6,00% 5,85%
3,90% 540% 8,25% 6,93% 5,99%
54,68%  5336%  5956%  57,55%  56,40%
41,42%  42,74%  3516%  36,68%  38,84%
0,35% 0,93% 0,69% 1,99% 2,18%
3,48% 2,87% 3.29% 2,49% 1,34%
0,07% 0,09% 1,29% 1,30% 1,24%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
6197%  61,00%  5427%  57,02%  57,00%
3803%  39,00%  4573%  4298%  43,00%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
734 720 676 645 584
13.376 13.454 13.500 13.502 13.583
116 107 148 238 76
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KENNITOLUR

21. YFIRLIT TILGREINDRAR SEREIGNARDEILDAR

TILGREIND INNLANSLEID
Avoxtun
Nafnavoxtun

Hrein raunavoxtun

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Bundnar bankainnsteedur
Eignir i islenskum krénum

Fjoldi
Fjoldi virkra sjodfélaga
Fjoldi sjodfélaga med inneign
Fjoldi lifeyrispega

TILGREIND SKULDABREFALEID
Avoxtun
Nafnavoxtun

Hrein raunavoxtun

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skrad skuldabréf
Vedlan
Oskradir eignarhlutir i féldgum og sjédum
Oskrad skuldabréf

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum

Fjoldi
Fjoldi virkra sjodfélaga
Fjoldi sjodfélaga med inneign
Fjoldi lifeyrispega

TILGREIND BLONDUPD LEID
Avoxtun
Nafnavoxtun
Hrein raunavoxtun

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ar *

* Eldri tilgreind séreignardeild var flutt i tilgreinda blandada leid frda og med 1. januar 2022.

2023 2022
6,12% 6,06%
(1.74%)  (3,00%)
100% 100%
100% 100%
132 52
225 101

15 7
5,60% 0,36%
(222%)  (8,21%)
80,67%  82,39%%
13,57% 12,70%
514% 4,25%
0,62% 0,66%
100,00% 100,00%
100% 100%
73 31

102 56

2 1

2023 2022
8,15%  (8,94%)
0,14% (16,72%)
0,71% 0,04%

2021 2020 2019

11,52% 11,79% 10,99%
6,37% 8,02% 8,10%
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KENNITOLUR

21. YFIRLIT TILGREINDRAR SEREIGNARDEILDAR, FRH.

TILGREIND BLONDU®D LEID, FRH.
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skradir eignarhlutir i félégum og sjédum
Skrad skuldabréf
Vedlan
Oskradir eignarhlutir i féldgum og sjédum
Oskrad skuldabréf

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum
Eignir i erlendum gjaldmidlum

Fjoldi
Fjoldi virkra sjodfélaga
Fjoldi sjodfélaga med inneign
Fjoldi lifeyrispega
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2023 2022 2021 2020 2019
54,68%  53,36% 100,00% 100,00% 100,00%
41,42%  42,74% 0,00% 0,00% 0,00%

0,35% 0,93% 0,00% 0,00% 0,00%
3,48% 2,87% 0,00% 0,00% 0,00%
0,07% 0,09% 0,00% 0,00% 0,00%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
6197%  61,00%  6028%  6290%  39,05%
3803%  39,00%  3972%  37,10%  60,95%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
1.306 1.407 1417 1.568 1.587
1.862 1.808 1.616 1.561 1.598
178 126 58 64 40

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN
TIL GREIDPSLU LIFEYRIS 2023

Samtryggingardeild

2023 2022
IDGJOLD
18gjold sjodfélaga 6.149.239 5.330.040
I6gjold launagreidenda 16.523.362 14.531.437
Réttindaflutningur og endurgreidslur (46.772) (25.120)
22.625.829 19.836.357
Sérstok aukaframlog 233.563 191.817
22.859.392 20.028.174
LIFEYRIR
Heildarfjarhaed lifeyris 19.235.433 16.182.371
Framlag til starfsendurhaefingarsj6ds 145.614 130.407
Beinn kostnadur vegna érorkulifeyris 6.154 5.888
Eftirlaun fra Tryggingarstofnun (588) (1.047)
19.386.614 16.317.618
HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR
Hreinar tekjur af eignarhlutum i féld6gum og sj6dum 25.091.914 (26.450.934)
Hreinar tekjur af skuldabréfum 26.576.622 19.096.071
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum 330 383
Vaxtatekjur af handbaeru fé 175.370 219.662
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6&rum kréfum 118.488 93.045
Fjarfestingargjold (384.978) (365.097)
51.577.746 (7.406.871)
REKSTRARKOSTNADUR
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 836.943 788.803
Breyting & hreinni eign til greidslu lifeyris 54.213.581 (4.485.118)
Hrein eign fra fyrra ari 545.269.988 549.755.106
Hrein sameign sj6dfélaga til greidslu lifeyris i arslok 599.483.570 545.269.988
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EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2023

Samtryggingardeild

EIGNIR

FJARFESTINGAR
Eignarhlutir i félogum og sjodum
Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur

Adrar fjarfestingar

KROFUR

Krofur & launagreidendur
Adrar krofur

YMSAR EIGNIR

Varanlegir rekstrarfjarmunir
Handbeert fé

Eignir samtals

SKULDIR
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur

Adrar skuldir

Hrein sameign sj6dfélaga til greidslu lifeyris i arslok
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31.12.2023 31.12.2022
329.953.410 291.950.216
263.587.049 243.501.229
4.075 3.744
18.770 18.770
593.563.303 535.473.959
3.044.377 2.520.891
236.438 2.358
3.280.815 2.523.249
893.160 895.013
2.507.163 7.051.408
600.244.441 545.943.629
115.545 125.359
645.327 548.282
760.872 673.641
599.483.570 545.269.988

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



SJODSTREYMI ARID 2023

Samtryggingardeild

2023 2022
INNGREIDSLUR
I8gjold 22.335.905 19.983.701
Innborgadar vaxtatekjur af handbeeru fé og kréfum 312.323 195.533
Adrar inngreidslur 0 793
22.648.228 20.180.027
UTGREIDSLUR
Lifeyrir 19.386.819 16.317.200
Rekstrarkostnadur 813.340 759.535
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum 31.865 337.022
Adrar utgreidslur 136.854 14.473
20.368.878 17.428.230
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 2.279.350 2.751.797
FJARFESTINGARHREYFINGAR
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i féldgum og sjédum 3.521.100 5.398.213
Keyptir eignarhlutir i féldgum og sjédum (44.105.719) (38.919.421)
Seldir eignarhlutir i féldgum og sjédum 27.344.022 12.204.403
Afborganir h6fudstols og vaxta skuldabréfa 28.784.540 41.401.423
Keypt skuldabréf (40.006.315) (35.301.818)
Seld skuldabréf 17.657.572 5.825.351
Ny bundin innlan (330) 0
Endurgreidd bundin innlan 0 475
(6.805.129) (9.391.374)
Leekkun a handbeeru fé (4.525.780) (6.639.576)
Gengismunur af handbaeru fé (18.465) 117173
Handbeert fé i upphafi ars 7.051.408 13.573.811
Handbaert fé i arslok 2.507.163 7.051.408
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YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN
TIL GREIDSLU LIFEYRIS ARID 2023

Sundurgreint yfirlit séreignarleida Innlans Skuldabréfa Blondud Samtals Samtals
leid leid leid 2023 2022

IDGJOLD
16gjold sjodfélaga 170.804 241.720 186.735 599.259 549.618
18gjold launagreidenda 132.526 184.041 136.351 452.917 435.761
Réttindaflutningur og endurgreidslur 173.386 (112.335) (58.447) 2.603 (35.232)
476.715 313.425 264.639 1.054.780 950.147

LIFEYRIR
Heildarfjarhaed lifeyris 303.588 355.000 230.115 888.702 796.866
303.588 355.000 230.115 888.702 796.866

HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR

Hreinar tekjur af eignarhl. i fél6gum og s;j. 0 39.227 318.620 357.847 (449.320)
Hreinar tekjur af skuldabréfum 0 618.528 179.546 798.075 (42.381)
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum 388.510 0 0 388.510 389.530
Vaxtatekjur af handbaeru fé 0 10.404 10.403 20.807 12.651
Fjarfestingargjold 0 (1.040) (717) (1.757) (831)
388.510 667.120 507.852 1.563.482 (90.350)

REKSTRARKOSTNADUR
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur 15.020 26.473 19.422 60.915 57.936
15.020 26.473 19.422 60.915 57.936
Haekkun & hreinni eign sjodfélaga & arinu 546.618 599.072 522.955 1.668.645 4.995
Hrein eign sjodfélaga fra fyrra ari 4.657.110 8.458.100 6.366.583 19.481.794 19.476.799
Hrein eign sjodfélaga i lok ars til greidslu lifeyris 5.203.728 9.057.172 6.889.538 21.150.438 19.481.794
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EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2023

Sundurgreint yfirlit séreignarleida

EIGNIR

FJARFESTINGAR
Eignarhlutir i félogum og sj6dum
Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur

Handbezert fé

SKULDIR
Adrar skuldir (inneign hja samtryggingu)

Hrein eign sjéofélaga i lok ars til greidslu lifeyris

Eignir samtals

Innlans Skuldabréfa Blondud
leid leid leid Samtals Samtals
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022
0 455.036 3.770.530 4.225.567 3.744 557
0 8.397.256 2.712.281 11.109.537 10.670.579
5.249.786 0 0 5.249.786 4.712.066
5.249.786 8.852.292 6.482.811 20.584.890 19.127.202
0 228.224 369.452 597.676 384.377
5.249.786 9.080.516 6.852.263 21.182.565 19.511.579
46.058 23.344 (37.275) 32.127 29.785
46.058 23.344 (37.275) 32.127 29.785
5.203.728 9.057.172 6.889.538 21.150.438 19.481.794
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SJODSTREYMI ARID 2023

Sundurgreint yfirlit séreignarleida

INNGREIDSLUR
16gjold
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum
Adrar inngreidslur

UTGREIPSLUR
Lifeyrir
Rekstrarkostnadur

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

FJARFESTINGARHREYFINGAR
Innb. tekjur af eignarhlutum i fél. og s;.
Keyptir eignarhlutir i félogum og sjodum
Seldir eignarhlutir i félogum og sjédum
Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa
Keypt skuldabréf
Seld skuldabréf

Ny bundin innlan

Heekkun (leekkun) & handbeeru fé
Gengismunur af handbeeru fé
Handbeert fé i upphafi ars

Handbezert fé i arslok

Innlans Skuldabréfa Blondud Samtals Samtals
leid leid leid 2023 2022
469.100 324.700 270.959 1.064.759 917.464
388.510 10.404 16.643 415.557 402.321
56.848 17.976 193.568 268.391 113.318
914.458 353.080 481.170 1.748.707 1.433.103
307.370 350.833 247.644 905.847 764.392
14.883 26.320 19.286 60.489 57.941
322.253 377.153 266.930 966.336 822.332
592.205 (24.073) 214.239 782.371 610.771
0 0 8.457 8.457 7.224

0 (59.826) (574.855) (634.680) (530.563)

0 0 394.212 394.212 818.065

0 893.585 357.775 1.251.360 1.187.504

0 (1.759.343) (1.321.433) (3.080.776) (2.436.725)

0 1.103.498 987.497 2.090.995 204.674
(592.205) 0 0 (592.205) (694.924)
(592.205) 177.914 (148.347) (562.638) (1.444.744)
0 153.841 65.893 219.734 (833.973)

0 0 (6.435) (6.435) (139)

0 74.383 309.994 384.377 1.218.489

0 228.224 369.452 597.676 384.377
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YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN
TIL GREIDSLU LIFEYRIS ARID 2023

Sundurgreint yfirlit tilgreindra séreignarleida Innlans Skuldabréfa Blondud Samtals Samtals
leid leid leid 2023 2022

IDGJOLD
18gjold launagreidenda 40.957 20.405 523.732 585.094 541.522
Réttindaflutningur og endurgreidslur 39.687 (1.799) (61.915) (24.026) (19.392)
80.644 18.606 461.817 561.068 522.130

LIFEYRIR
Heildarfjarhaed lifeyris 17.448 557 165.176 183.181 79.806
17.448 557 165.176 183.181 79.806

HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR

Hreinar tekjur af eignarhl. i fél6gum og s;j. 0 183 134.103 134.286 (181.617)
Hreinar tekjur af skuldabréfum 0 2.879 75.569 78.447 (29.542)
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum 10.583 0 0 10.583 5.984
Vaxtatekjur af handbaeru fé 0 48 4378 4.427 3.117
Fjarfestingargjold 0 (5) (302) (306) (180)
10.583 3.105 213.748 227.436 (202.237)

REKSTRARKOSTNADUR
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur 409 123 8.174 8.707 7.439
409 123 8.174 8.707 7.439
Haekkun & hreinni eign sjodfélaga & arinu 73.370 21.031 502.215 596.616 232.648
Hrein eign sjodfélaga fra fyrra ari 134.551 44,196 2.372.584 2.551.331 2.318.683
Hrein eign sjodfélaga i lok ars til greidslu lifeyris 207.921 65.228 2.874.799 3.147.948 2.551.331
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EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2023

Sundurgreint yfirlit tilgreindra séreignarleida

EIGNIR

FJARFESTINGAR
Eignarhlutir i félogum og sj6dum
Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur

Handbezert fé

SKULDIR
Adrar skuldir (inneign hja samtryggingu/séreign)

Hrein eign sjéofélaga i lok ars til greidslu lifeyris

Eignir samtals

Innlans Skuldabréfa Blondud
leid leid leid Samtals Samtals
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022
0 2.118 1.586.966 1.589.084 1.280.632
0 39.081 1.141.563 1.180.645 1.016.834
143.002 0 0 143.002 72.386
143.002 41.199 2.728.530 2.912.731 2.369.852
0 1.062 155.497 156.560 117.289
143.002 42.261 2.884.027 3.069.291 2.487.140
(64.919) (22.966) 9.228 (78.657) (64.191)
(64.919) (22.966) 9.228 (78.657) (64.191)
207.921 65.228 2.874.799 3.147.948 2.551.331
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SJODSTREYMI ARID 2023

Sundurgreint yfirlit tilgreindra séreignarleida

INNGREIDSLUR
16gjold
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum
Adrar inngreidslur

UTGREIDSLUR
Lifeyrir
Rekstrarkostnadur
Adrar utgreidslur

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

FJARFESTINGARHREYFINGAR

Innb. tekjur af eignarhlutum i fél. og s;.
Keyptir eignarhlutir i féldgum og sjodum
Seldir eignarhlutir i félogum og sjodum
Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa
Keypt skuldabréf

Seld skuldabréf

Ny bundin innlan

Haekkun & handbaeru fé

Gengismunur af handbeeru fé

Handbeert fé i upphafi ars
Handbezert fé i arslok

Innlans Skuldabréfa Blondud Samtals Samtals
leid leid leid 2023 2022
80.047 18.576 462.343 560.967 502.845
10.583 48 7.005 17.636 9.154
0 0 0 0 13.388
90.630 18.625 469.348 578.603 525.386
17.260 490 170.862 188.612 64.564
391 118 8.049 8.559 6.817
56.848 17.976 193.568 268.391 83.013
74.499 18.584 372.479 465.562 154.394
16.131 41 96.868 113.041 370.992
0 0 3.195 3.195 2.729

0 (278) (217.142) (217.421) (200.412)

0 0 148.907 148.907 309.011

0 4.159 135.144 139.303 101.206

0 (8.188) (499.151) (507.339) (464.417)

0 5.136 373.011 378.147 8.907
(16.131) 0 0 (16.131) (10.675)
(16.131) 828 (56.036) (71.339) (253.651)
0 869 40.833 41.702 117.341

0 0 (2.431) (2.431) (53)

0 193 117.096 117.289 0

0 1.062 155.497 156.560 117.289
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VIPAUKI: OFJARHAGSLEG UPPLYSINGAGJOF
OENDURSKOPAD

STJORNARHATTIR

Stjorn Birtu lifeyrissjéds hefur med stjérnhattaryfirlysingu einsett sér ad starfsemi sjodsins verdi i samraemi vid leidbeiningar
um gbda stjornarheetti & hverjum tima. Nedangreindum pattum er ztlad ad gera sjodnum mogulegt ad meela arangur af
framfylgni med stjornarhattum og eru peir tilgreindir i samraemi vid mat stjérnar og stjérnenda & helstu dhaettupattum sem
tengjast stjérnarhattum i starfseminni.

Fjarfestingar i innvidum og pjonustu samfélagsins

Birta lifeyrissjodur kemur ad margvislegum samfélagsverkefnum med ymsum heetti. Sjédurinn er adili ad Landssamtokum
lifeyrissjoda sem geeta hagsmuna sjoédfélaga og lifeyrissjéda dsamt pvi ad vera malsvari gagnvart stjornvoldum og 68rum
vardandi lifeyrismal og hagsmuni tengda peim.

A arinu 2017 voru samtok um &byrgar fjarfestingar & islandi (IcelandSIF) stofnad og var Birta lifeyrissjodur medal 23
stofnfélaga samtakanna. Tilgangur samtakanna er ad studla ad aukinni pekkingu og umraedu um adferdarfraedi sjalfbeerra
og abyrgra fjarfestinga.

Einnig er Birta lifeyrissjodur adili ad reglum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar (UN-PRI) og alpjédasamningi
Sameinudu pjédanna (UN Global Compact). Sjédurinn gefur Ut arsskyrslu sina i samreemi vid Global Reporting Initiative
(GRI) og hefur sett sér markmi® tengd stefnumétun sjédsins vid Heimsmarkmi® Sameinudu pjédanna um sjalfbaera proun.

Birta lifeyrissjodur samdi vid Skogreektina um grodursetningu og skograekt & alls premur hekturum lands i Haukadal sem
hluta af Greenum sporum Birtu. Markmi&id er ad kolefnisjafna starfsemi lifeyrissjédsins sjalfs, stjiornarmanna og starfsfolks.
Pannig tekur Birta abyrgd & afleidingum eigin reksturs fyrir nattiruna, studlar ad pvi ad draga ur koldioxidi i andrumslofti og
binda jardveg & grodursnaudu svaedi. Kolefnisbinding og kolefnisfordi i trjdm, botngrddri og jardvegi i Haukadal verdur eign
Birtu til &rsins 2068.

Obein efnahagsleg ahrif og umfang peirra

Stjorn og starfsmenn telja ad Birta lifeyrissjédur hafi jakvaed ahrif & sitt nanast umhverfi og ad vidskipti sjédsins studli ad
skilvirkari fjarmalamarkadi. A3 fjarfestingar sjodsins i atvinnulifinu studli ad skilvirkari samfélagi og uppbyggingu og
nyskdpun i atvinnulifi landsins med ardbaerum haetti. Ad kaup sjodsins & skuldabréfum, baedi af fyrirteekjum og sjodfélogum
leidi til skilvirkari og samkeppnishaefari fjarmalastarfsemi & islandi. A3 uppbygging sparnadar til ad meeta framtidar
lifeyrisskuldbindingum sé til hagsbota fyrir samfélagid og studli ad jakveedum efnahagslegum ahrifum.

Greining 4 spillingarahaettu

Til ad sjoédurinn sinni hlutverki sinu sem best hefur stjorn Birtu sett samskipta- og sidareglur til ad studla ad gédum
starfshattum og samskiptum. Einnig eru til stadar reglur um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka
sampykktar af stjorn.

Hja sjodnum er starfandi regluvordur asamt aheettustjora sem sinna eftirliti med spillingardhaettu og fylgni vid
framangreindar reglur.

Samskipta- og sidareglur sjédsins eru kynntar starfsménnum vid radningu en paer taka medal annars & pvi hvad teljist godir
starfsheettir, hagsmunaarekstrum, med&ferd trdanadarupplysinga, samfélagslegri abyrgd, starfstengdum ferdum og
bodsferdum, gjofum, 68rum storfum og tilkynningu brota & samskipta- og sidareglum. Reglurnar ma finna & heimasidu
sjodsins, birta.is.

Upplysingamidlun og pjalfun i ferlum og stefnum sem varda spillingu

Starfsmenn sjodsins fa reglulega freedslu tengda adgerdum gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka

Rikar krofur eru gerdar til stjérnar og framkveemdastjora sjodsins og er kvedid & um heefisskilyrdi peirra i [6gum nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Stjornarmenn sj6dsins sem og framkveemdastjéri
hafa veri® metnir heefir af Fjarmalaeftirlitinu.
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Kjarasamningar

Eldri kjarasamningur VR og SA gilti fra 1. névember 2022 og til 31. jandar 2024. Sami® var um kronutdluhaekkanir auk
hagvaxtarauka sem atti ad koma til greidslu sidar en var flytt og var hluti af peirri launahaekkun. Nyr kjarasamningur var
undirritadur 14. mars 2024 sem tekur vid af peim eldri og gildir fra 1. febriar 2024 og allt til arsins 2028, eda i fjogur ar.
Hann innifelur prosentuhaekkanir auk krénutdluhaekkunar & leegstu launin asamt framleidniauka.

Launahlutfall framkveemdastjora 2023 2022

Launahlutfall framkvaemdastjora 2,81 2,8:1

Launahlutfall framkveemdastjora er reiknad sem hlutfall af midgildi launa allra starfsmanna

UMHVERFISPATTIR

Birta lifeyrissjodur hefur sett sér umhverfisstefnu sem er adgengileg a vef sjodsins og gerd er grein fyrir henni i arsskyrslu.
Nedangreindum umbhverfispattum er tlad ad gera sjédnum mogulegt ad meela arangur af adgerdum i umhverfismalum
og eru peir tilgreindir i samreemi vid mat stjérnar og stjérnenda a helstu dhaettupattum sem tengjast umhverfispattum i
starfseminni.

Umhverfisstefna og Grzaen spor Birtu

Birta lifeyrissjédur leetur sig umhverfismal miklu skipta og hefur einsett sér ad taka graen skref i starfsemi sinni. Hja sjodnum
er til stadar umhverfisstefna og er tilgangur hennar ad efla pekkingu & umhverfisahrifum starfseminnar og leitast vié ad
draga Ur peim. Umhverfisvitund endurspeglast i rekstri sjédsins, stjornun, akvardanatoku og daglegum storfum asamt pvi
ad draga Ur kostnadi. Sjédurinn fékk ISO 14001 vottun & arinu 2021.

Markmid umhverfisstefnunnar eru eftirfarandi:

- Auka veegi stafraennar pjonustu an pess ad dregid verdi Ur pjénustustigi.

- Fara sparlega med orku, notast vi® vistveenar lausnir og lagmarka éparfa orkunotkun.

- Minnka séun, flokka Urgang, endurvinna og draga Ur notkun adfanga eins og kostur er.

- Reka kolefnishlutlausa starfsemi med pvi ad minnka kolefnisfotspor og kolefnisbinda i grodri.
- Vistvaen innkaup & vérum og pjénustu og draga ur notkun einnota adfanga.

- Graent bokhald par sem haegt er ad draga fram upplysingar um umhverfisahrif af starfsemi sjodsins.

Bein orkunotkun eftir orkutegund

Sjodurinn hefur ekki tok & pvi ad fa ndkveemar upplysingar um rafmagns- og heitavatnsnotkun par sem orkukostnadur er
ad mestu leyti innheimtur eftir notkun & sameiginlegum orkumaelum og er reiknadur sem hlutfall af fermetrafjolda sjodsins i
husnaedi hans.

Sjédurinn hefur starfsemi a 5. - 7. haed Sundagarda 2. Hlutdeild sjédsins i fermetrafjdlda hissins er 51,72%. Notkun & heitu
vatni jokst um 6,0% en notkun a kéldu vatni drost saman um 26,8% i rimmetrum talid. Rafmagnsnotkun sjédsins jokst um
20,9% kilovattstundir & milli &ra midad vid Utreiknada hlutdeild i rafmagnsnotkun alls hussins.

Obein orkunotkun eftir tegund

Obein orkunotkun er orkunotkun sem er haegt ad rekja beint til starfsemi sj63sins en & sér stad hja 68rum adilum, til deemis
flug og adrar samgongur.

A arinu 2023 voru farnir 33 (2022: 28) vinnutengdir flugleggir sem losudu um 9,9 (2022: 6,1) tonn af grédurhisa-
lofttegundum sem er haekkun fra fyrra ari. Til ad kolefnisjafna flugferdirnar parf ad grédursetja 94 tré (2022: 61). Birta hefur
komid upp Birtuskogi i Haukadal par sem starfsemi sjédsins er kolefnisjofnud og voru grédursett 7.500 tré par & arunum
2018 til 2020.
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Adgerdir til ad draga ur orkunotkun
i starfsemi sjodsins er 1693 ahersla & orkusparnad og ad draga Ur losun grédurhisaloftegunda. Markvisst er unnid ad pvi ad
gera starfsemi sjodsins umhverfisveenni. Haegt er ad saekja flesta pjonustu sjddsins rafreent til ad draga ur pappirs- og
prentaranotkun. Einnig er buid ad rafveeda lanaferli sjédsins, baedi greidslumat og undirritun gagna er rafreen.
Pappirsnotkun & starfsmann var um 448 bls. & arinu 2023 samanborid vid 111 bls. & arinu 2022. Gaett er ad pvi ad pappir
sem notadur er komi Ur nytjaskogum.

Settar eru upp sparperur pegar perur eru endurnyjadar en sparperur krefjast minni orku en gloperur. Sjédurinn flokkar sorp
og er endurnytanlegum urgangi komid til endurvinnslu og spilliefnum fargad & videigandi hatt.

FELAGSLEGIR PATTIR

Birta lifeyrissjodur hefur sett sér mannaudsstefnu, sérstakar reglur gegn einelti & vinnustad, samskipta- og sidareglur og
reglur um heefi lykilstarfsmanna. Nedangreindum pattum er atlad ad gera sjodnum mogulegt ad meela arangur tengdan
félagslegum pattum og eru peir tilgreindir i samreemi vid mat stjornar og stjérnenda & helstu dhaettupattum sem tengjast
félagslegum pattum i starfseminni.

Starfsmannavelta

Heildarstarfsmannavelta (e. total turnover) var 7,2% a arinu 2023. Tveir starfsmenn létu af storfum & arinu og nyradningar
voru fjérar.

Faedingarorlof

Birta er fjolskylduvaenn vinnustadur og leitast er eftir pvi ad starfsmenn upplifi jafnvaegi og geti samraemt starfsskyldur og
fjolskyldudbyrgd. Hugad er ad jafnrétti kynjanna innan sjédsins og eru fedur hvattir til ad taka faedingarorlof ekki sidur en
maedur. Engir af starfsmdnnum sjédsins hofu toku feedingarorlofs & arinu 2023.

Fyrirlestrar og fraedsla

Fyrirlestrar og freedsluerindi af ymsum toga eru haldin mjég reglulega fyrir starfsfolk sjé8sins. Annars vegar er um ad reeda
innanhussfraedslu par sem starfsfolk upplysir hvert annad og hins vegar eru pad utanadkomandi adilar sem halda fyrirlestra
hja sjodnum. Fraedslustundir ndmu 1.225 klukkustundum arid 2023 og jafngildir pad pvi ad allir starfsmenn sj6dsins hafi ad
medaltali hlotid 44 klukkustundir i pjalfun & arinu. Um 30% af fraedslustundum arsins voru vegna endurmenntunar, starfs-
og sipjalfunar sem starfsmenn purfa & ad halda til ad vidhalda réttindum og haefni til ad sinna storfum sinum.

Verkefni er lita ad pekkingarpréun og simenntun

Sjodurinn stydur stodugt vid pekkingarproun. Naudsynlegt er ad uppfaera pekkingu starfsfélks samhlida breytingum og
innleidingu nyjunga. Starfsfolk sjodsins byr yfir mikilli sérpekkingu og feerni og stodugt er leitad leida til hagraedingar og
framprounar sem kallar & simenntun starfsfélks, ekki sist med tilkomu rafvaedingar sem snertir flest starfssvid sjodsins.

Hlutfall starfsmanna sem undirgangast reglulegt frammist6dumat og eiga starfspréunarsamtal

Allir starfsmenn sjodsins eru bodadir i starfsmannasamtal a.m.k. arlega. Par er m.a. raett um lidan i starfi, frammist6du og
starfsproun almennt asamt pvi ad lagdar eru linur hvad vardar endurmenntun og pa fraedslu sem starfsmadurinn parf & ad
halda og hefur dhuga & ad saekja & komandi ari.

Samsetning stjornenda og starfsmanna eftir kyni og aldri

Hja Birtu lifeyrissjodi starfar fidlbreyttur hopur starfsmanna. i lok ars 2023 voru 28 starfsmenn i starfi hja sjodnum, par af
voru karlmenn um fjérdungur starfsmanna. Med&alaldur starfsmanna & arinu var 49 ar og medalstarfsaldur starfsmanna 9,4
ar.

Jafnlaunavottun

A &rinu 2019 fékk Birta lifeyrissjodur jafnlaunavottun, fyrst lifeyrissjoda. Visad er til arsskyrslu sjodsins fyrir frekari

upplysingar um jafnlaunavottun.
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Heildarfjoldi mikilshattar kvartana vegna brota a reglum/I6gum um persénuvernd og pjéfnadur a upplysingum um
vidskiptavini

Hja sjodnum er til stadar persénuverndarfulltrii. Stadfest er ad engar kvartanir vegna brota & reglum eda l6gum um
personuvernd barust & arinu 2023 og engir 6ryggisbrestir eda leki & persénuupplysingum atti sér stad a arinu.
Mannaudsstefna

Mannaudsstefna Birtu lifeyrissjods endurspeglar umhverfi sem stydur vid ad starfsmenn nai markmidum sinum og sjédsins.
Starfsfolki er buid gott starfsumhverfi sem stydur vid framprdun, drangur og ansegju og ladar ad 6fluga einstaklinga sem
sjodurinn vill hafa i sinum rédum. Mannaudsstefna sjédsins fjallar um jafnveegi og vellidan, starfsanda og lidsheild,
framsaekni og starfsproun, hvatningu og endurgjof, jafnrétti, starfskjor og starfsmannaval. i stefnunni eru aréttud markmis
sjodsins vardandi framangreinda paetti og leidir ad peim. Mannaudsstefnan er endurskodud & ari hverju.

Mannréttindamal

Birta lifeyrissjodur er adili ad reglum Sameinudu pjodanna um abyrgar fjarfestingar (UN-PRI). Reglurnar voru samdar af
leidandi lifeyrissjodum og eignavorslufyrirtaekjum vida um heim i samstarfi vid Sameinudu pjodirnar og hafa margir af
steerstu lifeyrissjodum Vesturlanda undirgengist reglurnar.

Reglurnar eru leidbeinandi fyrir stofnanafjarfesta um allan heim og fela i sér ad patttakendur skuldbinda sig til ad taka tillit
til umhverfislegra og félagslegra patta vid fjarfestingar sinar, auk pess sem 16gd er ahersla & goda stjornarheetti fyrirteekja
sem fjarfest er i. Par med falla reglurnar almennt vel ad hlutverki og edli lifeyrissjoda enda hafa peir pydingarmiklu
samfélagslegu hlutverki ad gegna og almenningur gerir krofu um ad peir axli samfélagslega abyrgd. Sérstok vefsida,
unpri.org, heldur utan um reglur Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar, en par ma m.a. sja lista yfir pau fyrirteeki og
sjodi sem eru adilar ad peim, reglurnar og annad tengt efni.

Birta tekur jafnframt virkan patt i starfsemi IcelandSIF, samtaka stofnanafjarfesta um abyrgar fjarfestingar, og hefur att
fulltrda i stjérn samtakanna. Samtokin halda Gti vefsidu: icelandsif.is.

STJORNARHATTAYFIRLYSING

Stjornarhattayfirlysing Birtu lifeyrissjods vegna arsins 2023
Birta lifeyrissjodur starfar samkvaemt sampykktum sem sampykktar eru a arsfundi og stadfestar af fjarmalaraduneytinu i
samraemi vid 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

Sjodurinn lytur eftirliti Sedlabanka islands (Si) og starfsemi hans er starfsleyfisskyld. Sjédurinn vard til vid samruna
Sameinada lifeyrisjédsins og Stafa lifeyrissjods og tok til starfa 1. desember 2016. Lifeyrissjodir med fullgilt starfsleyfi eru
skilgreindir sem eining tengd almannahagsmunum, sbr. staflid b i 3. tl. 1. mgr. 2. gr. laga um endurskodendur nr. 94/2019,
sbr. staflid b i 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 3/2006 um éarsreikninga.

Stjornhattayfirlysing Birtu lifeyrissjods byggist a4 Idgum og reglum sem um sjédinn gilda og & 6. Utgafu leidbeininga
Vidskiptarads islands, Nasdagq OMX Iceland og Samtaka atvinnulifsins um stjornarhaetti fyrirteekja.

Sjodurinn fylgir reglunum ad svo miklu leyti sem paer eiga vid um starfsemi lifeyrissjoda. Sjédurinn leitast vid ad birta 4
heimasidu sinni helstu reglur sem sjédurinn fylgir en annars er visad til heimasidu Sedlabanka islands.

Lo6g, reglur og leidbeinandi vidomid

Log, reglugerdir, leidbeinandi tilmaeli og reglur Si sem gilda um starfsemi lifeyrissj¢da ma finna & heimasidu fjarmalaeftirlits
Sedlabankans, www.fme.is, undir flipanum Réttarheimildir.

Sambpykktir Birtu og leidbeinandi vidmidunarreglur sem sjodurinn fylgir ma finna & vefnum birta.is. Par ma m.a. finna
eigendastefnu, reglur Sameinudu pjodanna um abyrgar fjarfestingar, fjarfestingarstefnu og adhaettustefnu.
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Stjorn sjédsins hefur medal annars sett sér starfsreglur, verklagsreglur um verdbréfavidskipti stjornar og starfsmanna, reglur
um fjarfestingar og reglur um upplysingagjof framkveemdastjora til stjiornar og eru peer hluti af innri reglum sjédsins.

Helstu paettir innra eftirlits og ahaettustyringarkerfa

Samkvaemt 8. tl. 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997 ber stjorn lifeyrissjods m.a. ad moéta innra eftirlit lifeyrissjodsins og
skjalfesta eftirlitsferla.

Skv. reglum Si nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og sjlfsteett starfandi eftirlitsadila lifeyrissjoda er innra eftirlit
skilgreint sem:

... Sérhver adgerd af halfu stjornenda, stjérnar og starfsmanna til ad styra aheettu og auka likur & ad settum
markmidum verdi nad vid rekstur fyrirteekis eda stofnunar. Stjornendur undirbua, skipuleggja og stjorna peim
adgerdum sem porf er & innan fyrirteekis eda stofnunar til ad veita haefilega vissu fyrir ad settum markmidum verdi
nas.”

Innra eftirlit sjodsins birtist m.a. i verklagsreglum sjodsins og innri ferlum sem gilda um alla paetti i starfsemi hans, p.m.t.
bokhald, idgjold, lifeyri, vedskuldabréf, eignastyringu, rekstur og skjalastjornun.

Regluvordur sjodsins hefur eftirlit med vidskiptum stjérnarmanna og stjérnenda Birtu med fjarmalagerninga. Auk pess
heldur hann utan um upplysingar um eignarhald peirra i félogum og tranadarstorf peirra fyrir félog. pratt fyrir ad
husnaedislan teljist ekki til hagsmunatengsla er stjorn sjédsins upplyst um pad ef slik lan eru i vanskilum.

Samkvaemt 16gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda ber sjé8num ad starfraekja
innri endurskodunardeild eda semja vid sjalfsteett starfandi eftirlitsadila til ad annast innra eftirlit. KPMG hefur annast innri
endurskodun sjédsins samkveemt samningi. Innri endurskodandi vinnur i samraemi vid samning um innri endurskodun sem
endurnyjadur var i agust 2020 og leggur fram innri endurskodunaraaetlun fyrir endurskodunarnefnd sj6dsins, sem hefur
eftirlit med storfum innri endurskodanda. Nidurstodur innri endurskodunar eru kynntar fyrir endurskodunarnefnd, stjérn og
stjérnendum sjodsins. Helga Hardardottir hja KPMG, sem annast hefur innri endurskodun undanfarin ar, 1ét af stérfum hja
KPMG veturinn 2023. Vinna vid endurskodun samninga um innri endurskodun stendur yfir innan sjodsins. Nanar er kvedid a
um hlutverk og eftirlitsskyldur innri endurskodanda i reglum Si nr. 577/2012.

Samkveemt sampykktum sjédsins skal arsreikningur sjodsins vera endurskodadur af 16ggiltum endurskodanda.
Endurskodandi sjédsins er kjoérinn & arsfundi eftir umsdgn endurskodunarnefndar. A arsfundi 2023 var Kristinn F. Kristinsson
hja PwC endurkjorinn sem endurskodandi sjodsins. Arsreikningur sjédsins er endurskodadur i samraemi vid 6g um
endurskodendur og endurskodun nr. 94/2019 og alpjédlega endurskodunarstadla. Til stadar er radningarbréf undirritad i
september 2022 par sem abyrgd og skyldur endurskodanda og stjérnenda eru skilgreind. Samskiptadaetlun endurskodanda
er 16gd fyrir endurskodunarnefnd til umfjollunar.

Skv. 9. tl. 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997 ber stjorn lifeyrissjods ad setja ahaettustefnu og méta eftirlitskerfi med ahaettu
sjodsins.

Um ahaettustyringu lifeyrissjéda gilda akvaedi laga og reglugerda, p.m.t. reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu
lifeyrissjoda. A grundvelli pessa hefur Birta sett sér ahaettustefnu par sem skilgreind er dhaetta sem fylgir starfseminni og
vidunandi mork sett eftir pvi sem vid a.

Nanar er fjallad um ahaettustyringu sjodsins i kafla um ahaettustyringu i arsskyrslu sjédsins og i skyringu 18.

Samfélagsleg abyrgd og sidferdisviomio

Vinnugildi sjodsins eru heidarleiki, fagmennska og abyrgd. Sjédurinn leggur dherslu & ad starfsmenn pekki gildin og tileinki
sér pau i storfum sinum. Oskagildi sjédsins er traust. Sjédstjorn telur ad sj¢durinn geti 4unnid sér og vidhaldid pvi med
vinnugildunum.
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Stjorn sjédsins og starfsmonnum er jés st abyrgd sem pvi fylgir ad hafa umsjon med fjarmunum i eigu sjodfélaga. i ljési
pess hafa stjorn og starfsmenn sett sér sérstakar samskipta- og sidareglur sem atlad er ad studla ad gédum starfshattum
og samskiptum a fjarmalamarkadi.

Birta lifeyrissjédur er adili ad sattmala SP um &byrgar fjarfestingar (e. Principles for Responsible Investment). Pad er mat
stjornar og stjérnenda Birtu ad edlilegt sé ad byggja samfélagslega abyrgd og sidferdisleg vidmid i fjarfestingum sjédsins a
grunni pess sattmala, enda er par kvedid & um vidurkennd vidmid i alpjédasamfélaginu ad pvi er lytur ad umhverfislegum
og félagslegum malefnum og gédum stjérnarhattum.

i vidauka vid arsreikning er ad finna nanari upplysingar um stjérnarhaetti, umhverfis- og félagsmal.

Samsetning og starfsemi stjérnar, endurskodunarnefndar og fjarfestingarads
Um starfsemi stjérnar visast einkum til laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

Stjorn fundadi alls 16 sinnum & arinu 2023. Varamadur var bodadur prisvar sinnum & fund i forfollum adalmanns. Varamenn
voru auk pess bodadir a prja reglulega fundi stjérnar samkvaemt starfsaaetiun.

Starfsreglur stjérnar er ad finna & heimasidu sjédsins.

Stjorn sjodsins er skipud fulltrGum launamanna og atvinnurekenda ad jofnu. Stjornin er skipud atta ménnum og eru fjorir
kjornir af fulltrdum launamanna og fjorir kjornir af samtokum atvinnurekenda. Kjértimabil stjornar er tvd ar og eru tveir
fulltrdar launamanna og tveir fulltriar atvinnurekenda kosnir hvert ar. Tryggt er ad kynjahlutfoll i stjérninni séu i samraemi
vid akvaedi laga. Helmingi faerri varamenn eru kosnir med sama haetti og til sama tima og adalmenn.

i stjorn Birtu 2023-2024 sitja:

Valdir af fulltrGum launafolks:

Hronn Jénsdottir
Feedd: 1980
Menntun: Marmidlunarhdnnudur og prentsmidur
Starf: Online Writer hja Marel Iceland hf.
Hrénn tok seeti sem varamadur i stjorn Sameinada lifeyrissjodsins arid 2013 og i stjorn Birtu lifeyrissjods fra arinu
2018. Hronn er einnig varamadur i Starfsgreinaradi upplysinga- og fjdImidlagreina.
Hronn & ekki eignarhlut i fyrirtaeki sem & adild ad Birtu lifeyrissjodi.
Hroénn er virkur sjodfélagi i Birtu lifeyrissjodi og borgar fyrirtaekid sem han starfar hja idgjold til Birtu samkveemt
kjarasamningi.
Kjorin til arsfundar 2024.

Jakob Tryggvason
Feeddur: 1972
Menntun: M.a. diploma i hljé&teekni vid Haskdlann i Surrey og samsett ndm ur fjélda tolvu- raf- og taeknigreina.
Starf: Formadur Félags taeknifélks og gjaldkeri Rafidnadarsambands islands.
Jakob tok fyrst saeti i stjérn Stafa lifeyrissjods arid 2011 og sidar i stjorn Birtu lifeyrissjéds fra 2016 til 2020.
Jakob & ekki eignarhlut i fyrirteeki sem a adild ad Birtu lifeyrissjodi.
Jakob er virkur sj6dfélagi i Birtu lifeyrissjodi og borgar fyrirteekid sem hann starfar hja idgjold til Birtu samkveemt
kjarasamningi.
Asamt storfum sem gjaldkeri Rafidnadarsambands islands er Jakob einnig i midstjérn og framkvaemdastjorn
sambandsins. Jakob 4 szeti i lifeyrisnefnd ASi og er stjornarformadur Menntasjods rafidnadarins.
Kjorinn til arsfundar 2025.
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J. Snaefridur Einarsdottir
Feedd: 1977
Menntun: 4. stig vélstjérn, sveinsprof vélvirkjun, BA salfraedi, MS stjornun og stefnumotun.
Starf: Ahafnastjori Eimskip
Snaefridur tok seeti i stjorn Birtu arid 2023.
Snaefridur & ekki eignarhlut i fyrirtaeki sem & adild ad Birtu lifeyrissjédi.
Snaefridur er virkur sjodfélagi i Birtu lifeyrissjodi og borgar fyrirteekid sem hun starfar hja idgjold til Birtu samkvaemt
kjarasamningi.
Kjorin til arsfundar 2025.

Orvar Pér Kristjansson, varaformadur stjérnar
Feeddur: 1978
Menntun: B.S. i vidskiptafraedi frd Haskélanum 4 Bifrost. Dipldma i rekstri og stjornun fra Taekniskélanum. Sveinsprof i
stalvirkjasmidi.
Starf: Innkaupastjori hja Marel ehf. & islandi
Orvar bor tok fyrst saeti i stjorn Birtu lifeyrissjods arid 2021.
Orvar bér er virkur sjodfélagi i Birtu lifeyrissjodi og borgar fyrirtaekid sem hann starfar hja idgjold til Birtu samkvaemt
kjarasamningi.
Orvar bor & 6verulegan eignarhlut i Marel hf.
Kjorinn til arsfundar 2024.

Valdir af fulltrGum Samtaka atvinnulifsins:

Alfheidur Agustsdottir
Feedd: 1981
Menntun: B.s. i vidskiptafreedi og MLS i forystu og stjornun.
Starf: Forstjéri Elkem island
Alfheidur tok fyrst seeti i stjorn Birtu lifeyrissjods arid 2021. Alfheidur er stjérnarformadur Klafa ehf. og situr i stjérn
Elkem Materials Inc.
Alfheidur & ekki eignarhlut i fyrirtaeki sem & adild ad Birtu lifeyrissjodi.
Kjorin til arsfundar 2025. Alfheidur sagdi sig Ur stjorn i névember 2023.

Palmar Oli Magnusson, formadur stjornar
Feeddur: 1966
Menntun: vélaverkfraedingur og vidskiptafreedingur
Starf: Forstjori Daga hf.
Palmar Oli tok fyrst seeti i stjorn Birtu lifeyrissjods arid 2018.
Palmar Oli & ekki eignarhlut i fyrirtaeki sem & adild ad Birtu lifeyrissjodi.
Palmar Oli er virkur sjodfélagi i Birtu lifeyrissjodi og borgar fyrirtaekid sem hann starfar hja idgjold til Birtu samkvaemt
kjarasamningi.
Kiérinn til arsfundar 2024.
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Sigurdur R. Ragnarsson
Feeddur: 1965
Menntun: MSc i byggingaverkfraedi
Starf: Stjornarformadur islenskra adalverktaka (IAV)
Sigurdur tok fyrst saeti i stjorn Birtu lifeyrissjods arid 2021. Sigurdur situr i framkvaemdastjorn Samtaka iénadarins sem
varaformadur og i stjérn og framkveemdastjorn Samtaka atvinnulifsins.
Sigurdur & ekki eignarhlut i fyrirtaeki sem & adild ad Birtu lifeyrissjodi.
Kjorinn til arsfundar 2025.

béra Eggertsdottir
Feedd: 1980
Menntun: MBA, Haskdlinn i Reykjavik, prof i verdbréfamidlun. M.Sc. i markadsfraedi, EADA Business School Barcelona,
B.Sc. i vidskiptafraedi (fijarmal), Haskolinn i Reykjavik
Starf: Fjarmalastjéri hja Icelandia
Péra var kjorin i stjérn Birtu lifeyrissjéds arid 2020. HUn er einnig varamadur i stjorn Norlandair.
Péra a ekki eignarhlut i fyrirteeki sem a adild ad Birtu lifeyrissjodi.
Kjorin til arsfundar 2024.

Upplysingar um varamenn ma nalgast & heimasidu sjédsins.

Logd var kénnun fyrir stjorn i febrdar 2024 par sem spurt var Gt i stjornarheetti. Helstu paettir i drangursmati voru
eftirfarandi:

 Hlutverk og abyrgd stjérnar

« Stjérnarfundir

» Frammistada framkveemdastjora

» Undirnefndir stjornar

« Skilvirkni dhaettustyringar

« Virkni stjérnar i stefnumotun

« Inntak sidareglna

Fjarfestingarad Birtu lifeyrissj60ds

« Soffia Gunnarsdottir forstodumadur eignastyringarsvids

« Loftur Olafsson sjodstjori

« Kristin Jéna Kristjansdéttir sjodstjori

« Tryggvi Gudbrandsson sjodstjori

Meginhlutverk fjarfestingarads er ad fjalla um pa paetti i starfsemi sjodsins sem lGta ad fjarfestingum. Fjarfestingarad er
skipad starfsfolki eignastyringar sjodsins. Ef aheettunefnd er motfallinn tillogu um fjarfestingu er hdn send stjorn til
akvordunar. Fjarfestingarad fundadi alls 18 sinnum & arinu 2023.

Ahzttunefnd

« Olafur Sigurdsson framkvaemdastjori
« Kristjan Geir Pétursson l6gfraedingur
* Eyrun Einarsdottir dhaettustjori

Meginhlutverk dhaettunefndar er ad meta sjalfsteett ahaettu af fjarfestingarstarfsemi sjédsins. Ahaettunefnd metur, eftir
atvikum ad hoféu samraddi vid formann og varaformann stjornar, hvort visa beri malum til stjornar til dkvardanatoku.
Ahzettunefnd tok til starfa i desember 2023.
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Endurskodunarnefnd
Um starfsemi endurskodunarnefndar visast til IX. kafla A laga nr. 3/2006 um arsreikninga. Upplysingar um
endurskodunarnefnd ma finna & sidunni um Birtu & vefnum.

Samkveemt starfsreglum nefndarinnar skal hin skipud premur monnum og skal ad minnsta kosti einn peirra vera
stjornarmadur i sjodnum. Stjérn sjodsins skipar formann nefndarinnar og tvo adra i kjolfar arsfundar og eigi sidar en
manudi eftir arsfund. Sé nefndarmadur utanadkomandi adili skal hann tilnefndur & arsfundi. Formadur nefndarinnar skal
vera 6hadur sjodnum. Nefndarmenn skulu hafa pekkingu og reynslu i samreemi vid storf nefndarinnar og a.m.k. einn
nefndarmanna skal hafa stadgdda pekkingu & svidi reikningsskila og endurskodunar. Meirihluti nefndarmanna skal vera
6hadur sjodnum i skilningi laga um arsreikninga.

Nefndin fundadi alls 7 sinnum & arinu 2023.

Starferealiir endiirckndiinarnafndar er a8 finna A heimaci&i <idA<ing

Nefndir & grundvelli kjarasamnings ASi og SA, dags. 24. april 2018.

A grundvelli kjarasamnings ASi og SA fra 24. april 2018 eru starfandi valnefndir launamanna og atvinnurekenda og nefnd
um laun stjérnarmanna. P& hefur fulltrdardd launamanna a ad skipa sérstakri kjérnefnd auk stjornar fulltriarads. pessar
nefndir eru hluti af stjérnskipan sj6dsins, & forreedi adila vinnumarkadarins. Sja nanar kafla um stjérnskipan i kafla 1.5
Stjornarheettir i rsskyrslu sjédsins.

Starfsreglur valnefndar launamanna og kjérnefndar ma finna & heimasidu sj6dsins.

Upplysingar um framkvaemdastjora sjédsins og lysing a helstu skyldum hans

Framkveemdastjéri Birtu lifeyrissjéds er Olafur Sigurdsson. Framkvaemdastjori stjornar daglegum rekstri sjédsins i samraemi
vid 16g og reglur sem um starfsemina gilda.

Feeddur: 1970

Dagsetning radningar: Radinn til starfa 11. oktober 2016. Birta lifeyrissjodur tok til starfa 1. desember 2016. Var adur
framkvaemdastjori Stafa lifeyrissjods. Olafur er varamadur i stjorn Reiknistofu lifeyrissjoda, RL.

Menntun: Meistaragrada i erfdafraedi fra Paris Lodron University of Salzburg, vidskipta- og rekstrarfreedi fra endurmenntun
Haskola islands og lokid profi i [6ggiltri verdbréfamidlun.

Olafur er virkur sjo8félagi i Birtu lifeyrissjodi. Hann & ekki eignarhlut i fyrirtaeki/félagi sem & adild ad Birtu lifeyrissjodi eda er
i vidskiptum vid sjodinn.

Framkveemdastjéri Birtu hefur yfirumsjon med daglegum rekstri sjédsins. Hann hefur dkvordunarvald i éllum rekstrar- og
fijarhagslegum malefnum sjodsins samkveemt fyrirmaelum stjérnar. Framkveemdastjéri hefur verid metinn heefur af
Sedlabanka islands. Framkveemdastjéri raedur starfsmenn til sjodsins. Framkvaemdastjori er ekki kjérgengur sem
stjornarmadur i lifeyrissjodnum. Akvar8anir sem eru évenjulegar eda mikilshattar skal framkvaemdastjori adeins taka med
sérstakri akvordun stjérnar eda samkvaemt daetlun sem sampykkt hefur verid af stjorninni.

Framkveemdastjéri ber abyrgd & ad bdkhald sjédsins sé feert i samraemi vid 16g og vidurkenndar venjur. Honum ber einnig
ad fylgja peirri fjarfestingarstefnu sem og peim Gtlanareglum sem stjérnin setur. A reglubundnum stjérnarfundum skal
framkveemdastjéri leggja fram yfirlit um fjarfestingar, rekstur og efnahag sjodsins.
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Annad
Samskipti sjodsins vid sjoédfélaga, sem varda abendingar eda fravik, eru skrdd og eftir atvikum visad til stjornar ef

sérstaklega er 6skad pess. | samskipta- og sidareglum sjédsins er jafnframt ad finna leidbeiningar um hvernig farid skuli
med tilkynningar vegna brota 4 reglunum. Skal peim beint til framkveemdastjora, regluvardar og eftir atvikum formanns
endurskodunarnefndar.

Einnig eru til stadar reglur um med&ferd kvartana.
Samskipta- og sidareglur sjodsins sem og reglur um medferd kvartana eru adgengilegar & vefnum birta.is.

Sjédurinn vinnur ad stefnu um fjdlbreytileika.
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OF DIRECTORS AND THE MANAGING DIRECTOR

Operations of the Fund

Birta Pension Fund operates in accordance with its Articles of Association and Act No. 129/1997 on Mandatory Pension
Savings and the Activities of Pension Funds. It also operates based on agreements between unions and employees of 19
May 1969 with later revisions. The purpose of Birta Pension Fund is to ensure that pension benefits are available to its
members, their surviving spouses, and children in accordance with the Fund's Articles of Association as well as the Act on
Mandatory Pension Savings and the Activities of Pension Funds. The Fund’s Financial Statements are to be viewed with its
Annual Report. The Board of Directors refers to the Fund's website for additional information regarding the Financial
Statements.

Birta Pension Fund operates in two markets, Icelandic Mutual Insurance Market and Real Estate Mortgage Market. The Fund
offers insurance in the form of compulsory pension savings, private pension savings and real estate mortgages for its
members. The Fund’s Mutual Pension Division offers minimal insurance protection according to the Fund's Articles of
Association and law and is the largest part of the Fund’s operations. The Private Pension Division offers an addition to the
retirement pension system in the form of private savings agreements thereon. Fund members can apply for real estate
mortgages according to the Fund's credit rules.

The Fund's business model is based on receiving premiums from its fund members, investing them, and paying pension
according to the Articles of Association as well as providing services. These core operations are supported by structure,
infrastructure, personnel, business development and risk-based operations, thereby creating value for fund members as
well as other stakeholders.

To support the Fund's core operations an organizational chart is in place approved by the Board of Directors and internal
procedures and rules set by management. They also monitor the Fund's operations. Robust human resources are necessary
for the Fund's operations. Business development supports the Fund by seizing opportunities emerging from the
environment as well as supporting the core operations by implementing technical solutions to improve operational
efficiency and effectiveness. The Fund's operations are risk-based and specifically aimed to control risk according to the
Board's risk tolerance and risk appetite. Further details on risk-management can be found in note 18 in the original
Financial Statements.

Number of fund members, employers and contributions

The Fund is divided into three main divisions, Mutual Pension Division, Private Pension Division and Specified Personal
Pension Division. At year-end, 102,741 individuals had benefits in the Mutual Pension Division. In 2023, 19,146 individuals
paid a contribution into the Mutual Pension Division and 6,684 employers. Active fund members, i.e. fund members who
pay a regular contribution to the Fund each month, were 16,934. In 2023, total contributions paid to the Mutual Pension
Division amounted to ISK 22,626 million. At year-end 2023, 31,153 individuals had benefits in the Private Pension Division.
Active fund members in the Private Pension Division in 2023 were 2,841. In 2023, contributions paid to the Private Pension
Division, before transfers of rights and repayments, amounted to ISK 1,052 million, an increase of 6.8% from the previous
year. At year-end 2023, 2,189 individuals had benefits in the Specified Personal Pension Division. Active fund members in
the Specified Personal Pension Division in 2023 were 1,511. In 2023, contributions paid to the Specified Personal Pension
Division, before transfers of rights and repayments, amounted to ISK 585 million.

Number of pensioners and pension payments

In 2023, 17,750 pensioners on average received pension payments from the Mutual Pension Division totalling I1SK 19,235
million. Number of pensioners increased by 6.7%. The Fund's legally required contribution to Rehabilitation Fund
amounted to ISK 146 million. Pension payments from the Private Pension Division totalled ISK 889 million and 183 million
in the Specified Personal Pension Division. The Fund's pension burden, i.e. pension payments as a percentage of
contributions, was 84.8%, compared to 81.5% in the previous year.
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Investment income and operating costs

Net income from investments amounted to ISK 53,369 million as compared to net loss of ISK 7,699 million in the previous
year. The Fund's operating costs, i.e. office and administration costs, amounted to ISK 907 million as compared to ISK 854
million in the previous year. Operating costs as a percentage of average balance of assets for the year was 0.15%,
increasing from 0.14% in 2022. The number of full-time employees was 28.7 during the year and salary payments totalled
ISK 543 million, including salary-related costs amounting to ISK 101 million.

Net assets for pension payments

Net assets for pension payments of the Mutual Pension Division totalled ISK 599,484 million at year-end as compared to
ISK 545,270 million in the preceding year. Net assets of the Private Pension Division totalled ISK 21,150 million at year-end
as compared to ISK 19,482 million in the preceding year. Net assets of the Specified Personal Pension Division totalled ISK
3,148 million at year-end as compared to 2,551 million in 2022. In aggregate, the assets of the Mutual Pension Division, the
Private Pension Division and the Specified Personal Pension Division therefore totalled ISK 623,782 million, a decrease from
ISK 567,303 million at year-end 2022.

Return of assets

The Fund’s nominal return was 9.22% in 2023, equivalent to 1.22% rate of return in real terms as compared to a real return
of -9,9% in 2022. The average long-term real return achieved by the Mutual Pension Division over the past 5 years is 3.98%
and 4.03% over the last 10 years.

Actuarial position

An actuarial position for the Mutual Pension Division at year-end 2023 shows the Fund's total liabilities exceeded total
assets by 6.63% but exceeded total assets by 6.38% at year-end 2022. The assessment is based on actuarial criteria as
described in regulation no. 391/1998 with later changes.

At year end 2022 the Ministry of Finance and Economic Affairs approved new Articles of Association for the Fund where the
acquisition of rights in the future is adjusted to different methods of evaluating life expectancy. Thereby every cohort earns
different rights for the future according to the longer life expectancy of those who are younger. The Icelandic Actuarial
Association predicts life expectancy to increase by two months every year. Thus, it is assumed that the life expectancy of
those who are younger will improve more than those who have already reached pension age. No changes were made to
accrued rights. The Fund's reaction to these changes was presented at its Annual Meeting in 2023 where the future
accumulation of rights was changed but no changes were made to accrued rights. Legal uncertainty surrounds changes in
accrued rights according to different life expectancies for each birth year. This uncertainty still prevails and waits the court’s
decision.

Accrued liabilities are negative by 10.60%, but future liabilities have reached a balance of assets exceeding liabilities by
2.29%.

The Fund’s actuarial position does not trigger changes in rights according to law and its Articles of Association but attracts
attention to that it is prohibited for the Fund to have a 5% negative actuarial position for more than five years in a row
which means the Fund has three years to achieve actuarial balance.

Further details on the actuarial position can be found in the Fund's Statement of Actuarial Position and in note 15 in the
original Financial Statements.



ENDORSEMENT AND STATEMENT BY THE BOARL
OF DIRECTORS AND THE MANAGING DIRECTOR

Events after the end of the fiscal year

From the end of the fiscal year until the date of signing there were no events that are material for the financial position of
the Fund. When assessing materiality, the assessed and expected market risk of the portfolio is considered monthly.
Despite unfavourable market conditions in 2022 and continuing war in Europe, market's fluctuation since the beginning of
the year have not exceeded what could be expected from the current portfolio and risk-distribution.

Both the Funds actuarial position and cash flow statement indicate that the Fund can withstand temporary decreases in
asset value as they appear to the Board of Directors between months and refers to discussion in the Fund's investment and
risk policies as well as note 18 in the original Financial Statements.

Dissemination of information

In time for the Fund's annual meeting, Birta Pension Fund publishes an advertisement in newspapers detailing its activities
and results for the year 2022. The Fund sends paying Fund members a half-year summary of received premiums together
with a calculation of earned pension rights and enables Fund members to calculate expected pension rights with a special
calculator on the Fund's website. At the Annual General Meeting last year included among other presentation of the report
of the Boards of Directors as well as the Funds' annual financial statements, investment policies and actuarial position.
General information about Birta Pension Fund and its activities are available on the Fund's website.

Development of non-financial matters

The performance of the Fund's business model is evaluated annually, both qualitatively and quantitively. Quantitative
numerical information from the annual accounts is mixed with qualitative opinion polls, which are usually published on the
scale of 1 to 5, where 5 is best score. The factors that are considered in the performance evaluation of the business model
are recruitment and satisfaction of fund members, return on assets, actuarial position, performance evaluation of the Board,
human resources, business development, costs, and efficiency together with risk-based operations and compliance with
laws and regulations.

The performance evaluation of the Fund'’s key activities consists of evaluating three factors. Recruitment and satisfaction of
fund members is assessed with service surveys at the Fund's reception desk and historical comparison of active fund
members. The return on the Fund's assets was negative in 2022, but when looking at the average net real rate of return for
the past 5 and 10 years the fund was above the 3.5% benchmark according to law. Further information regarding rate of
return can be found in note 19 in the original Financial Statements. The Fund'’s actuarial position must be within the limits
set by the Fund's Acts of Association and the law to provide the minimal insurance protection. Reference is made to the
summary of statement of actuarial position and note 15 in the original Financial Statements for further information.

The performance evaluation of supporting operations consists of performance evaluation of the Board of Directors, human
resources, business development, risk-based operations and compliance with rules and regulations. Annually the Board of
Directors evaluates the results of its work, the results are discussed in the Annual Report. The Fund's goal is to employ,
empower and retain qualified and reliable employees and performance is measured by looking at employee turnover and
employee satisfaction as measured by VR's Company of the Year survey. Further information regarding human resources
can be found in appendix of the original Financial Statements and the Fund’s Annual Report. Business development aims to
increase the efficiency in the Fund's operations, calculations of operating costs as a percentage of total assets and
premiums together with the number of employees are in note 19 to the original Financial Statements.

Risk-based operations includes monitoring deviants in the Fund’'s operations, active risk management, internal controls,
and an active Audit Committee. External parties also monitor the Fund’s activities. Efforts are made to reduce deviations in
the Fund’s operations as much as possible and is this assessed by the Board of Directors, Audit Committee, and
management.

Detailed discussion of the performance evaluation can be found in the Annual Report.
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Corporate governance

The Fund's Board of Directors is equally composed of directors representing employees and employers and is responsible
for the Fund's strategy as well as monitoring the Fund's operations are in accordance with law and regulation. The Audit
Committee, a subcommittee of the Board of Directors, operates according to rules set by the Board. The CEO is appointed
by the Board and oversees the day-to-day operations of the Fund.

The Board of Directors has established operating rules which aim to be in accordance with the "Guidelines on Corporate
Governance”. The guidelines are available on the website of the Iceland Chamber of Commerce at www.vi.is. The Fund
follows the Guidelines in all major respects and has set up special selection committee. However, the Fund's corporate
governance policy does not include an analysis of environmental and social aspects but refer to note 19 in the original
Financial Statements and the Annual Report. The Board of Directors reports main findings of its annual performance to the
Fund’s Nomination Committee. More information about the Board of Directors and corporate governance can be found in
The Fund's Operations Division prepares the Financial Statements in accordance with the Act on Financial Statements and
regulations of pension funds. The Audit Committee reviews the Financial Statement as well as overseeing the Financial
Statement process before their submission for the Board's approval and endorsement. The Fund's Financial Statements are
audited and interim Financial Statement for second quarter is reviewed by external auditors.

Risk factors and risk management

The Board of Directors sets the risk management policy with the aim of decreasing risk in the Fund’s operations. The policy
is based on law, regulation no. 590/2017 regarding monitoring risk for pension funds as well as guidelines from OECD/IOPS
regarding risk-management for pension funds. Risks in the Fund's activities are defined, in accordance with the definition
set out in the Guidelines of the Financial Supervisory Authority no. 590/2017, which is the risk of financial loss resulting
from an event that falls under one or more of the risk factors defined by the Fund. The Board of Directors must develop an
internal control system that enables the Fund to identify, assess, monitor, and manage risks in its activities as according to
section nine of the third paragraph of article 29 of Act no. 129/1997.

The Fund has defined the main risk factors in its operations as; market risk, inflation risk, country risk, currency risk, political
risk, reputational risk, consolidation risk, dilution risk, demographic risk, and right transfer risk. The Board of Directors has
stated its risk appetite and the Fund’s risk tolerance has been defined as quantitively as possible according to main risk-
factors according to section 3, article 36 of Act no. 129/1997. Risk can be defined as an unexpected event whose probability
of happening can be predicted to occur, and its impact can be assessed. Uncertainty is an unexpected event that cannot be
predicted or measured. The main goal of the Fund’s risk policy is reducing the likelihood of rights reduction over a long
period as well as formulating an investment policy and investing the Fund’s assets on the best available terms at any given
time in respect to rate of return and risk.

The goal of setting a risk policy for the fund is that the Fund’s employees and management have a good overview of the
risk factors relevant to the Fund and can assess their potential impact on the Fund. The Fund emphasizes that employees
understand their role in the Fund's risk management and participate in it, e.g. by being aware of the importance of internal
control systems and participating in the implementation of the relevant risk culture at the Fund.

The Fund's risk policy is accessible on its website. See further details regarding the risk policy and risk factors relevant to
the Fund in note 18 in the original Financial Statements. The Board of Directors declares the Fund's risk management to be
appropriate for its operations and risk management policy.

Non-financial information

The Board of Directors has adopted the policy of recognizing the importance of social and environmental issues in the
Fund's operations. The Fund's benchmarks regarding non-financial information can be found in appendix to the original
Financial Statements and in the Annual Report which is published according to GRI standards and is intended to fulfil
requirements of Article 66 of the Financial Statement Act no. 3/2006. The investment process includes assessing
counterparts’ corporate governance and business ethics.
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The Fund has certified environmental management system according to the ISO 14001 standard and certified equal pay
management system according to the iST 85:2012 standard which both are verified by an external certification company.

Birta Pension Fund has established environmental and human resources policy designed to address risks and uncertainties
related to the above-mentioned factors. In this way, the Fund has carbon neutral operations and is working on a special
environmental assessment of all assets. In a similar way, efforts are made to publish metrics related to social aspects to the
Fund’s operations in appendix to the original Financial Statements, review them and reflect them with the Fund's
counterparties in business as well as in the portfolio.

Changes in asset value over time is the most important factor influencing the Fund’'s goal, to pay indexed pension
according to its Acts of Association and benchmark of the set 3.5% long term real rate of return. The actual real rate of
return on premiums depends on the conditions in the property markets both in the short and long term. When looking at
the accumulation of assets over a 40 year payment period and 15 — 20 years of pension, every percentage in rate of return
matters. It is the belief of the Board of Directors and employees that by joining the UN Global Compact on Sustainable
Investment relating to their goal of sustainable development will reduce negative impact and thereby increase the
likelihood that the Fund will achieve its goals. Refer to the Fund's investment and risk policies for further information.

Refer to appendix to the original Financial Statements and the Annual report for further information.

Impact of external uncertainties

Birta Pension Fund is a long-term investor and endeavours to mitigate or reduce risk by distributing assets between e.g.
asset classes and countries. The aim is to take conscious risks that bring added value to the Fund in accordance with the
risk taken. By its very nature, the fund lives with the permanent uncertainty that inevitably lies in accumulating assets to
meet the Fund'’s liabilities. The impact of possible changes in assumptions regarding sensitivity analysis can be found in
note 18 in the original Financial Statements and in the Annual Report.

The Fund’s core operations are according to law and those factors which are likely to affect are considered supporting
operations. Information technology has had a major impact on financial services over time and the Fund has defined
business development as a support activity to meet the challenges it pertains. Risk based operations is grounded on
safeguards in information technology, preventative measures which are meant to decrease risk of cyber-attacks. Similarly,
efforts are made to make employees conscious of the risk relating to cyber-attacks and in this way individual aspects of
support activities are aligned with the development of external factors that are likely to affect the Fund.

The impact of the Fund's activities can be assessed in several ways. The Fund has a policy relating to social responsibility
which includes the Fund being a member of various associations like UN-PRI, UN Global Compact, GRI, UN Sustainable
Development Goals, IcelandSIF, VIRK and The Icelandic Pension Funds Association. The Fund also contributes to society
with its tax footprint, which consists of taxes incurred and paid related to the Fund's operations. Further discussion on
social responsibility can be found in the Fund’s Annual Report.

Expected development and prospects of the Fund

Birta Pension Fund will continue to invest in accordance with its investment policy, which can be found on the Fund's
website. The investment policy describes the economic outlook and market conditions. With the termination of capital
controls, the Fund's ability to mitigate risk through investments in foreign markets has increased. The ratio of foreign assets
at year-end is 36.8% according to Key Indicators in the Financial Statements.

Statement of the Board of Directors and the Managing Director

According to the Board of Directors’ and Managing Director’s best knowledge these Financial Statements comply with the
Act on Financial Statements no. 3/2006 and regulations regarding the Financial Statements of pension funds no. 335/2015
and give true and fair view of the Fund'’s assets, liabilities and the fund’s financial position for the year ended 31 December
2022. Furthermore, it is our opinion that this endorsement in addition to note 18 in the original Financial Statements
regarding risk factors and risk management, which has been referred to, give a true and fair overview over developments
and performance of the Fund’s operations, its position and describes the main risk and uncertainty factors that the Fund
faces.



ENDORSEMENT AND STATEMENT BY THE BOARL
OF DIRECTORS AND THE MANAGING DIRECTOR

The Board of Directors and Managing Director of the Fund hereby confirm these annual Financial Statements with their

signatures.
Reykjavik, 21 March 2024.
Board of Directors
Palmar Oli MagnUsson Orvar p6r Kristjansson
Chairman of the Board Vice-Chairman
Gudbjérg Erna Gudmundsdottir Hrénn Jonsdéttir
Jakob Tryggvason J. Snaefridur Einarsdottir
Sigurdur R. Ragnarsson Péra Eggertsdottir

Olafur Sigurdsson
Managing Director



INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

To the board of directors and members of Birta Pension Fund

Opinion
We have audited the accompanying condensed financial statements of Birta pension fund for the year 2023, excluding
endorsement and statement by the board of directors and the managing director.

In our opinion, the condensed financial statements give a true and fair view of the financial position of the pension fund as
at December 31, 2023, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended and the statement of
actuarial position at year end in accordance with Icelandic law on annual accounts and regulation on the financial
statements of pension funds.

Our opinion is consistent with our additional report to the Audit Committee.

The condensed financial statements comprise

- The endorsement and statement by the board of directors and the managing director.
- The statement of changes in net assets for pension payments 2023.

- The balance sheet as at 31 December 2023.

- The statement of cash flows 2023.

- The statement of actuarial position.

The endorsement and statement by the board of directors and the managing director is excluded from the audit, refer to
section reporting on other information.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Our responsibilities under those standards
are further described in the auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements section of our report.

Independence
We are independent of the pension fund in accordance with Icelandic laws on auditors and auditing and the code of ethics

that apply to auditors in Iceland and relate to our audit of the pension fund’s financial statements. We have fulfilled our
other ethical responsibilities in accordance with these requirements.

To the best of our knowledge and belief, we declare that non-audit services that we have provided to the pension fund are
in accordance with the applicable law and regulations in Iceland and that we have not provided non-audit services that are
prohibited under Article 5.1. of Regulation (EU) No 537/2014.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgement, were of most significance in our audit of the
financial statements of the current period. These matters were addressed in the context of our audit of the financial
statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a separate opinion on these matters.



INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

Key audit matters

Audit procedures

Valuation of unlisted holdings in companies and funds

The book value of holdings in companies and funds
amounted to ISK 335.8 billion or 54% of total assets on 31
December 2023 (2022: ISK 297 billion) of which ISK 28.0
billion unlisted (2022: ISK 23.9 billion). Reference is made
to notes no. 2.7 and note no. 8 for holdings in companies
and funds. These assets are classified at fair value level 3 in
note no. 17.2 in the annual accounts

The value of these investments depends on the
assessment, the assumptions used and the choice of
calculation method or model and can have a significant
effect on the outcome of the assessment.

Due to the valuation and the size of unlisted holdings in
companies and funds in the balance sheet, we consider the
valuation of unlisted holdings in companies and funds to
be a key audt matter.

The audit of valuation of unlisted holdings in companies
and funds consisted of the following:

- The investment process was reviewed. We reviewed the
methodology and assumptions of the assessment.

- Data on which the calculations and assumptions of
different valuation methods were based were reviewed and
evaluated.

- An independent calculation by PwC's valuation specialist
on the value of a sample of unlisted holdings in companies
and funds was carried out.

based on recent

- In cases where valuation was

transactions, those transactions were verified.

- The classification of unlisted holdings in companies and
funds in the fair value level system was reviewed.

Relevant notes in the original Financial Statements were
reviewed.

Key audit matters

Audit procedures

Valuation of bonds recognized at fair value

The book value of bonds amounted to ISK 275.8 billion or
44% of total assets on 31 December 2023 (2022: ISK 255.2
billion) of which ISK 52.2 billion bonds entered at fair value
(2022: ISK 54.0 billion). Reference is made to notes no. 2.7
and note no. 9 for bonds.

Trading in the market with bonds that are entered at fair
value is often seldom. The valuation of bonds with little
trade on the market depends on the valuation and the
criteria used that may affect the outcome of the valuation

Due to the valuation of the item and the size of bonds
recognized at fair value in the balance sheet, we consider
the valuation of bonds recognized at fair value to be a key
factor in our audit.

The audit of the valuation of bonds recognized at fair value
consisted of the following:

- The investment process was reviewed. We reviewed the
methodology and assumptions of the assessment.

- Data on which the calculations and assumptions of
different valuation methods were based were reviewed and
evaluated.

- An independent calculation by the PwC valuation
specialist on the value of the bond sample was entered at
fair value.

- The classification of bonds entered at fair value in the fair
value level system was reviewed.

Relevant notes in the original Financial Statements were
reviewed.



INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

Key audit matters

Audit procedures

Actuarial position

The actuarial position at the end of the year is negative by
6.63% (2022: negative by 6.38%) and the fund's assets are
ISK 65.0 billion lower than the total commitment at the end
of 2023 (2022: ISK 56.2 billion lower). Reference is made to
the statement of actuarial position and note 15 in the
annual accounts.

The actuarial position indicates the fund's ability to meet its
pension obligations. The calculation is performed by an

The audit of the actuarial position consisted of the
following:

- We assessed the independence and competence of an
actuary.

- The calculation process was reviewed.
- Analyzes were performed on specific life and disability

probabilities used in the calculation of standard life and
disability probabilities published by the Association of

independent actuarial mathematician and is largely based Icelandic Actuarial Mathematicians.
on evaluative assumptions.

- The methodology and the assumptions underlying the
This is a item with significant estimation and we consider  calculation of the actuarial position and whether the
the actuarial position to be a key factor in our audit. method changed between years were assessed. The
assumptions for the calculation were traced to original data

from the pension fund's systems.

- Analytics were carried out on the development of pension
obligations, assumptions and conclusions.

Relevant notes in the original Financial Statements were
reviewed along with an overview of the actuarial position.

Reporting on other information, including the the endorsement and statement by the board of
directors and the managing director

The board of directors and Chief executive officer are responsible for other information. The other information comprises
of endorsement and statement by the board of directors and the managing director, which we obtained prior to the date
of this auditor’s report.

In addition other information comprises the annual report and the describe other information not yet received, which is
expected to be made available to us prior to publication.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information, including the endorsement and statement
by the board of directors and the managing director.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information identified above
and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our
knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. In addition, in light of the knowledge
and understanding of the entity and its environment obtained in the course of the audit, we are required to report if we
have identified material misstatements in other information that we obtained prior to the date of this auditor’s report. We
have nothing to report in this respect.

With respect to the endorsement and statement by the board of directors and the managing director we have, in
accordance with article 104, of the Icelandic law on annual accounts reviewed that to the best of our knowledge, the
endorsement and statement by the board of directors and the managing director accompanying the financial statements
includes applicable information in accordance with Icelandic law on annual accounts if not presented elsewhere in the
financial statements.

10
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Responsibilities of the Board of Directors and the Chief Executive Officer

The board of directors and the chief executive officer are responsible for the preparation and fair presentation of the
financial statements in accordance with Icelandic law on annual accounts, and for such internal control as determined
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud
or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the pension fund’s ability to continue as a
going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of accounting
unless management either intends to liquidate the pension fund or to cease operations, or has no realistic alternative but
to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the pension fund’s financial reporting process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from material
misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with International
Standards on Auditing will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or
error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with International Standards on Auditing, we exercise professional judgement and
maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, design
and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for
one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the
override of internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the pension
fund’s internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related
disclosures made by management.

Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and, based on the
audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant
doubt on the pension fund’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we
are required to draw attention in our auditor's report to the related disclosures in the financial statements or, if such
disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the
date of our auditor’s report. However, future events or conditions may cause the pension fund to cease to continue as a
going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and
whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair
presentation.

11
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We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing of
the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during our
audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical requirements
regarding independence, and to communicate with them all relationships and other matters that may reasonably be
thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards.

Report on other legal and regulatory requirements

Appointment

We were first appointed as auditors at the pension fund’s annual general meeting on May 9, 2017. Our appointment has
been renewed annually at the pension fund’s annual general meeting representing a total period of uninterrupted
engagement appointment of 7 years.

Reykjavik, 21 March 2024.

PricewaterhouseCoopers ehf.

Kristinn Kristinsson
Certified Public Accountant
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STATEMENT OF CHANGES IN NET ASSETS

FOR PENSION PAYMENTS 2023

Joint Statement for Mutual Pension Division, Private Pension Division and Specified Personal Pension Division

PREMIUMS

Members
Employers
Transfer of rights and repayments

Special supplementary contributions

PENSIONS

Total pensions
Contribution to Rehabilitation Fund
Direct expenses relating to disability pensions

Pension from Social Insurance Administration

INVESTMENT INCOME

Net income from holdings in companies and funds
Net income from bonds

Net income from time deposits

Net income from cash and bank deposits

Net income from premiums and other receivables
Investment expenses

OPERATING EXPENSES

Office and management expenses

Increase in net assets for the year
Net assets from previous year-end

Net assets for pension payments at year-end
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2023 2022
6,748,499 5,879,658
17,561,374 15,508,720
(68,195) (79,743)
24,241,677 21,308,635
233,563 191,817
24,475,240 21,500,451
20,307,315 17,059,043
145,614 130,407
6,154 5,888
(588) (1,047)
20,458,496 17,194,290
25,584,046 (27,081,871)
27,453,144 19,024,149
399,423 395,897
200,604 235,430
118,488 93,045
(387,041) (366,108)
53,368,664 (7,699,458)
906,565 854,178
56,478,842 (4,247,475)
567,303,113 571,550,588
623,781,956 567,303,113

Amounts are in thousands of ISK



BALANCE SHEET AS AT 31 DECEMBER 2023

Joint Statement for Mutual Pension Division, Private Pension Division and Specified Personal Pension Division

ASSETS
INVESTMENTS

Holdings in companies and funds
Bonds
Time deposits

Other investments

RECEIVABLES

Premiums receivables

Other receivables

OTHER ASSETS

Operating assets

Cash and cash equivalents

Total assets

LIABILITIES

Cost incurred and accrued income
Other liabilities

Net assets for pension payments at year-end

Division of net assets for pension payments
Mutual Pension Division
Private Pension Division

Specified Personal Pension Division
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12/31/2023 12/31/2022
335,768,061 296,975,405
275,877,231 255,188,641
5,396,863 4,788,197
18,770 18,770
617,060,925 556,971,013
3,044,377 2,520,891
236,438 2,358
3,280,815 2,523,249
893,160 895,013
3,261,399 7,553,074
624,496,298 567,942,349
115,545 125,359
598,797 513,876
714,342 639,235
623,781,956 567,303,113
599,483,570 545,269,988
21,150,438 19,481,794
3,147,948 2,551,331
623,781,956 567,303,113

Amounts are in thousands of ISK



STATEMENT OF CASH FLOWS 2023

Joint Statement for Mutual Pension Division, Private Pension Division and Specified Personal Pension Division

2023 2022
INFLOW
Premium received 23,961,631 21,404,010
Interest income on cash and receivables received 745,516 607,008
Other inflow 268,391 127,498
24,975,538 22,138,516
OUTFLOW
Pension paid 20,481,279 17,146,155
Operating expenses paid 882,388 824,293
Investment in operating assets 31,865 337,022
Other outflow 405,245 97,486
21,800,777 18,404,956
New disposable resources for investments 3,174,761 3,733,561
INVESTMENT TRANSACTIONS
Received income from holdings in companies and funds 3,532,753 5,408,167
Investments in holdings in companies and funds (44,957,820) (39,650,395)
Holdings sold in companies and funds 27,887,141 13,331,479
Installments on bond principals and interest 30,175,203 42,690,133
Investments in bonds (43,594,430) (38,202,959)
Bonds sold 20,126,714 6,038,932
Investment in time deposits (608,667) (705,599)
Reimbursed time deposits 0 475
(7,439,106) (11,089,768)
Decrease in cash and cash equivalents (4,264,344) (7,356,207)
Effects of exchange rate fluctuations on cash held (27,331) 116,981
Cash and cash equivalents at beginning of year 7,553,074 14,792,300
Cash and cash equivalents at year-end 3,261,399 7,553,074
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STATEMENT OF ACTUARIAL POSITION

ASSETS

Net assets for pension payments
Dif. in book value and net present value of bonds
Net present value of future premiums

LIABILITIES

Old age pension
Disability pension
Spouses' pension
Children's allowance
Family pension
Operating expenses

Net assets in excess of liabilities
Ratio of net assets to liabilities at the beginning of year
Ratio of net assets to liabilities at year-end

ASSETS

Net assets for pension payments
Dif. in book value and net present value of bonds
Net present value of future premiums

LIABILITIES

Old age pension
Disability pension
Spouses' pension
Children's allowance
Family pension
Operating expenses

Net assets in excess of liabilities
Ratio of net assets to liabilities at the beginning of year
Ratio of net assets to liabilities at year-end
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12/31/2023
Accrued Future Total
liabilities liabilities liabilities
599,483,570 0 599,483,570
6,855,834 0 6,855,834
0 308,484,726 308,484,726
606,339,404 308,484,726 914,824,130
597,326,248 258,689,840 856,016,088
35,523,831 21,492,990 57,016,821
33,654,762 8,349,141 42,003,903
421,512 1,820,227 2,241,739
0 1,073,826 1,073,826
11,295,893 10,160,834 21,456,727
678,222,246 301,586,858 979,809,103
(71,882,842) 6,897,869 (64,984,974)
(10.07%) 1.66% (6.38%)
(10.60%) 2.29% (6.63%)

12/31/2022
Accrued Future Total
liabilities liabilities liabilities
545,269,988 0 545,269,988
(2,548,152) 0 (2,548,152)
0 282,301,394 282,301,394
542,721,836 282,301,394 825,023,230
530,668,853 237,547,900 768,216,753
31,569,649 19,545,742 51,115,391
30,488,985 7,717,339 38,206,324
315,940 1,635,380 1,951,320
0 1,552,481 1,552,481
10,457,516 9,703,798 20,161,314
603,500,943 277,702,640 881,203,583
(60,779,107) 4,598,754 (56,180,353)
0.81% (8.93%) (2.50%)
(10.07%) 1.66% (6.38%)

Amounts are in thousands of ISK



KEY INDICATORS

MUTUAL PENSION DIVISION

2023 2022 2021 2020 2019
Rate of return
Net real rate of return* 1.18% (9.90%) 10.11% 8.89% 11.21%
Average net real rate of return last five years* 3.98% 4.10% 7.38% 5.01% 4.93%
Average net real rate of return last ten years* 4.03% 4.48% 6.33% 5.53% 4.74%
Investment securities
Listed holdings in companies and funds 4125%  4117%  4547%  41.09% 37.79%
Listed bonds 27.16%  28.53%  2598%  27.40%  32.20%
Mortage loans 16.44% 16.41% 17.51% 22.02% 20.19%
Unlisted holdings in companies and funds 14.34% 13.35% 10.26% 6.38% 8.19%
Unlisted bonds 0.80% 0.54% 0.77% 3.10% 1.46%
Time deposits 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.17%

100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Investment in securities by currencies

Securities in ISK 62.43%  63.24%  63.18%  65.63%  68.06%
Securities in other currencies 37.57% 36.76% 36.82% 34.37% 31.94%

100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Number of

Average number of paying fund members 16,934 16,462 16,192 16,014 15,805
Total number of paying fund members 19,146 18,748 18,192 18,205 18,284
Number of pensioners 17,750 16,638 15,885 15,300 14,568
Number of full members at year-end 102,741 101,178 99,730 98,745 97,630
Staff (full-time equivalent position) 287 26.9 28.6 27.8 27.0

Amounts adjusted to inflation (in millions of ISK)

Premiums 22,859 21,631 21,983 21,512 23,078
Pension payments 19,387 17,624 16,765 15,866 15,058
Investment income 51,578 (8,000) 87,413 66,411 66,354
Office and management expenses 837 852 916 887 856
Increase in net assets for pension payments 54,214 (4,844) 91,715 71,169 73,518

Pension payments

Old age pension 82.41% 81.62% 81.11% 80.63% 79.84%
Disability pension 11.35% 11.70% 12.06% 12.17% 12.35%
Spouses' pension 5.54% 5.87% 6.12% 6.36% 6.88%
Children's allowance 0.49% 0.51% 0.49% 0.51% 0.57%
Family pension 0.21% 0.30% 0.21% 0.32% 0.37%

100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

17 Amounts are in millions of ISK



KEY INDICATORS

MUTUAL PENSION DIVISION, CONT.

2023 2022 2021 2020 2019
Other financial indicators
Pensions as % of premiums 8481%  8147%  76.26%  7376%  65.25%
Operating expenses as % of premiums 3.66% 3.94% 4.17% 4.12% 3.71%
Investment income as % of average asset position 9.01%  (1.35%) 14.49% 12.10% 13.42%
Operating expenses as % of average asset position 0.15% 0.14% 0.15% 0.16% 0.17%
Investment expenses as % of average asset position 0.50% 0.40% 0.38% 0.33% 0.33%
Financial position based on actuarial valuation
Net assets in excess of total liabilities (6.63%) (6.38%)  (2.50%) (041%) (1.81%)
Net assets in excess of accrued liabilites (10.60%) (10.07%) 0.81%  (0.98%) (3.25%)

* Historical net real rate of return is the weighted average for rate of return for Stafir Pension Fund and United Pension Fund

PRIVATE PENSION DIVISION

DEPOSIT PLAN
Rate of return

Net nominal return 7.87% 9.04% 4.78% 4.02% 4.29%
Net real rate of return (0.12%)  (0.27%)  (0.06%) 0.51% 1.57%
Average net real rate of return last five years 0.32% 0.75% 1.21% 1.57% 1.84%
Average net real rate of return last ten years 1.09% 1.28% 1.51% 1.78% 2.01%

Investment securities

Time deposits 100% 100% 100% 100% 100%
Securities in ISK 100% 100% 100% 100% 100%
Number of
Average number of paying fund members 689 658 671 686 655
Number of full members at year-end 4,827 4,559 4,431 4,231 4,026
Number of pensioners 201 171 212 230 181
BONDS PLAN
Rate of return
Net nominal return 7.59% 0.55% 5.43% 7.01% 8.89%
Net real rate of return (0.38%)  (8.04%) 0.56% 3.40% 6.06%
Average net real rate of return last five years 0.20% 0.98% 3.82% 4.88% 4.98%
Average net real rate of return last ten years 2.33% 2.70% 3.91% 3.85% 3.54%

18 Amounts are in millions of ISK



KEY INDICATORS

PRIVATE PENSION DIVISION, CONT.

2023 2022 2021 2020 2019
BONDS PLAN, CONT.
Investment securities
Listed bonds 80.67%  8239%  8290%  85.28%  83.12%
Mortage loans 13.57% 12.70% 12.47% 11.36% 15.43%
Unlisted holdings in companies and funds 5.14% 4.25% 3.96% 2.66% 1.37%
Unlisted bonds 0.62% 0.66% 0.67% 0.70% 0.07%

100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Investment in securities by currencies

Securities in ISK 100% 100% 100% 100% 100%
Number of
Average number of paying fund members 1,058 1,055 1,082 1,121 1,066
Number of full members at year-end 12,950 12,925 12,864 12,810 12,651
Number of pensioners 222 201 200 270 156
MIXED PLAN
Rate of return
Net nominal return 7.65% (8.23%) 17.97% 15.03% 17.98%
Net real rate of return (0.33%) (16.07%) 12.52% 11.15% 14.91%
Average net real rate of return last five years 3.75% 3.58% 8.49% 6.00% 5.85%
Average net real rate of return last ten years 3.90% 5.40% 8.25% 6.93% 5.99%

Investment securities

Listed holdings in companies and funds 54.68% 53.36% 59.56% 57.55% 56.40%
Listed bonds 4142%  4274%  3516%  36.68%  38.84%
Mortage loans 0.35% 0.93% 0.69% 1.99% 2.18%
Unlisted holdings in companies and funds 3.48% 2.87% 3.29% 2.49% 1.34%
Unlisted bonds 0.07% 0.09% 1.29% 1.30% 1.24%

100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Investment in securities by currencies
Securities in ISK 6197%  61.00%  54.27%  57.02%  57.00%

Securities in other currencies 38.03% 39.00% 45.73% 42.98% 43.00%
100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Number of
Average number of paying fund members 734 720 676 645 584
Number of full members at year-end 13,376 13,454 13,500 13,502 13,583
Number of pensioners 116 107 148 238 76

19 Amounts are in millions of ISK



KEY INDICATORS

SPECIFIED PERSONAL PENSION DIVISION

2023 2022
SPECIFIED PERSONAL DEPOSIT PLAN
Rate of return
Net nominal return 6.12% 6.06%
Net real rate of return (1.74%)  (3.00%)
Investment securities
Time deposits 100% 100%
Securities in ISK 100% 100%
Number of
Average number of paying fund members 132 52
Number of full members at year-end 225 101
Number of pensioners 15 7
SPECIFIED PERSONAL BONDS PLAN
Rate of return
Net nominal return 5.60% 0.36%
Net real rate of return (2.22%) (8.21%)
Investment securities
Listed bonds 80.67% 82.39%
Mortage loans 13.57% 12.70%
Unlisted holdings in companies and funds 5.14% 4.25%
Unlisted bonds 0.62% 0.66%

100.00%  100.00%

Investment in securities by currencies

Securities in ISK 100% 100%
Number of
Average number of paying fund members 73 31
Number of full members at year-end 102 56
Number of pensioners 2 1
SPECIFIED PERSONAL MIXED PLAN 2023 2022 2021 2020 2019
Rate of return
Net nominal return 8.15% (8.94%) 11.52% 11.79% 10.99%
Net real rate of return 0.14% (16.72%) 6.37% 8.02% 8.10%
Average net real rate of return last five years* 0.71% 0.04%

* Previous Specified Personal Pension Division was transferred to Specified Personal Mixed Plan at January 1 2022.

20 Amounts are in millions of ISK



KEY INDICATORS

SPECIFIED PERSONAL PENSION DIVISION, CONT.

2023 2022 2021 2020 2019
SPECIFIED PERSONAL MIXED PLAN
Investment securities

Listed holdings in companies and funds 54.68%  53.36% 100.00% 100.00% 100.00%
Listed bonds A1.42%  42.74% 0.00% 0.00% 0.00%
Mortage loans 0.35% 0.93% 0.00% 0.00% 0.00%
Unlisted holdings in companies and funds 3.48% 2.87% 0.00% 0.00% 0.00%
Unlisted bonds 0.07% 0.09% 0.00% 0.00% 0.00%

100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Investment in securities by currencies
Securities in ISK 6197%  61.00%  60.28%  6290%  39.05%

Securities in other currencies 38.03% 39.00% 39.72% 37.10% 60.95%
100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Number of
Average number of paying fund members 1,306 1,407 1,417 1,568 1,587
Number of full members at year-end 1,862 1,808 1,616 1,561 1,598
Number of pensioners 178 126 58 64 40

21 Amounts are in millions of ISK





