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Avarp stjérnar og
framkveemdastjora

Eins og undanfarin ar gekk rekstur Sameinada lifeyrissj6dsins
vel & &rinu 2015. Préun flestra verdbréfamarkada var sjéonum
hagstaed. Avoxtun innlendra eigna var sérstaklega géd, pé sér
f lagi innlendra hlutabréfa sem skrad eru f Kaupholl Islands.
Hrein eign sj6dsins jokst um rima 15,2 milljarda kréna a
arinu og var 171,1 milljardur kréna i lok arsins. Nafnavéxtun
tryggingadeildar sj6dsins var 9,2% sem jafngildir 7,1%
raunavoxtun. Medaltal drlegrar raundvoxtunar sl. 5 &ra er 6,0%.
Arleg medalraunévéxtun fré stofnun sjédsins er 4,0%.

Avoxtunarkrafa skuldabréfa laekkadi téluvert & &rinu en
pratt fyrir pad eru enn dgeet fjarfestingartaekifeeri & skulda-
bréfamarkadi. Megindherslan i fjarfestingum sjédsins er {
verdtryggdum skuldabréfum til langs tima, einkum skulda-
bréfum Gtgefnum af Lanasj6di sveitarfélaga, skuldabréfum med
fasteignavedi og skuldabréfum med rikisdbyrgd. Samkvaemt
uppgjorsreglum sjédsins fyrir arid 2015 eru markadsskuldabréf,
eins og t.d. ibldabréf og rikisbréf, faerd & upphaflegri kaupkrofu i
békhald sjédsins. Oinnleystur og 6faerdur hagnadur af markads-
skuldabréfaeign sj6dsins var daetladur um 4,8 milljardar kréna
um sidustu dramét. Arid 2016 verdur starfsemi sjédsins gerd
upp samkvaemt nyjum uppgjorsreglum og pvi vidbuid ad hluti
af éinnleystum gengishagnadi verdi feerdur til tekna i békhald
sjé0sins. Nokkur atridi i arsreikningi 2015 taka pé mid af nyjum
reglum og ber helst ad nefna ad nyr lidur er kominn i skyringar
par sem greint er fra péknun til eignastyringaradila.

Gengi islenskra hlutabréfa haekkadi verulega arid 2015
en avoxtun peirra hefur verid mjog géo undanfarin fjogur ar.
Urvalsvisitala Kauphallarinnar haekkadi um rim 43% & rinu
og heildarvisitala Kauphallarinnar um 40% en su visitala
inniheldur mun fleiri félog en Urvalsvisitalan. Prid ny félog voru
skrdd 4 adallista Kauphallarinnar, fasteignafélogin Reitir og
EIK og Siminn hf. Staerstu einstoku eignir sjédsins eru hlutabréf
{ Framtakssj6di Islands slhf., Icelandair Group hf., Ossuri hf.
og Marel hf. Listi yfir eignarhluta Sameinada lifeyrissjédsins {
innlendum hlutafélogum er & bls. 31.

Heimsvisitala hlutabréfa stéd pvi sem naest i stad a
arinu, baedi meeld 1 islenskum krénum og dollurum. Framan
af &rinu haekkadi hlutabréfaverd en um mitt ar gaf kinverski
hlutabréfamarkadurinn téninn fyrir laeekkanir & nanast 6llum
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erlendum hlutabréfamérkudum. Pegar arid var gert upp hoféu
haekkanir fyrri hluta &rs gengid til baka.

I8gjold til sjddsins, ad medtoldum séreignarsparnadi, ndmu
6.147 milljénum kréna sem er 7,7% aukning fra arinu aour.
Lifeyrisgreidslur tryggingadeildar ndamu 4.892 milljénum kréna
sem er 9,0% aukning fra 2014. Haekkun & milli &ra er ad mestu
komin til vegna fjolgunar lifeyrispega. Allur lifeyrir deildarinnar
er verdtryggour en visitala neysluverds haekkadi um 2% a arinu
2015.

Athugun & tryggingafraedilegri stodu hefur pann tilgang ad
meta eignir sj6dsins @ méti peim skuldbindingum sem felast |
aunnum réttindum og framtidarréttindum sjéofélaga til lifeyris.
Tryggingafraedileg stada sjédsins i arslok 2015 styrktist all
nokkud fré fyrra ari og var neikvaed um 0,4% i rslok sem er vel
innan peirra heimilda sem log leyfa. Stjérn sjédsins telur ekki
tilefni til endurskodunar lifeyrisréttinda & arsfundi 2016.

Sameinadi lifeyrissjédurinn hefur kappkostad ad raekja
eigendaskyldur sinar i félogum sem sjédurinn & eignarhlut i.
Hluthafastefnan hefur nd verid send dsamt kynningarbréfi til
félaga sem sj6durinn & eignarhlut 1. P4 hefur verid gengid fré
enskri Gtgafu til kynningar gagnvart erlendum fjarvorsluadilum.
Sjédurinn atti somuleidis fundi med fulltrdum nokkurra staerstu
félaga i eignasafni sjédsins par sem stefnunni var fylgt tr hladi
og aherslur sj6dsins skyrdar. A adalfundi félaga hefur sjédurinn
stutt breytingartillogur annarra hluthafa, p.m.t. um skyrari
afmorkun og tilgang svonefndra endurkaupadetlana félaga
vegna kaupa & eigin bréfum. P4 beitti sjédurinn sér fyrir kjori
fulltrda 1 stjérnir nokkurra félaga.

A &rinu kom @t rannsékn & veqgum OECD um nagjanleika
lifeyrissparnadar. Samkvaemt rannsékninni uppfyllir Island
agetlega stefnumarkandi tilmali OECD um uppbyggingu
lifeyriskerfa. Island sker sig tir ad v leyti ad innan farra &ratuga
munu neaerri 77% af lifeyrisgreidslum, ad 6llu 66ru 6breyttu,
koma Ur sj6dum sem safnad hafa eignum til ad greida lifeyri.
Jafnframt kemur bar fram ad greidslur lifeyrissjédanna munu
haekka & komandi dratugum og ad samanlagour lifeyrir fra
sjédunum og almannatryggingum verdi ad jafnadi um pridjungi
haerri en hja peim sem nylega héfu toku lifeyris. Pa kemur
einnig fram ad peir sem hafa verid virkir & vinnumarkadi f



Hrein eign sj6dsins jokst um rima
15,2 milljarda krona a arinu og var
171,1 milljardur kréna i lok arsins.

40-45 &r, munu nda 6llum viomidum um naegjanleika
lifeyrissparnadar. Petta gildir hins vegar ekki um pa
sem af ymsum astaedum hafa ekki greitt naegilega
lengi 1 lifeyrissj6o.

A arinu dkvad stjérn Sameinada lifeyrissjédsins
ad rymka lansrétt & pann veg ad allir sem hafa
einhvern timann greitt idgjold til Sameinada
lifeyrissjédsins eiga nu rétt & lani fra sjédnum ad
uppfylltum l&na- og verklagsreglum. Lantokugjald
er 15.000 krénur 6hdd lansfjarhaed sem er med
bvi leegsta sem er i bodi & hlisnadismarkadnum i
dag. Ekkert uppgreidslugjald er & sj6dfélagalanum.
Lanstimi er allt ad 40 &r og vedhlutfall allt ad 65%.

Adgerdadeetlun rikisstjérnarinnar um
leekkun husnaedisskulda heimila i landinu hélt
afram & &rinu. Annars vegar var um ad ra0a
leekkun hofudstéls verdtryggdra hiusnaedisléna
og hins vegar skattaivilnun vegna réddstofunar
séreignarlifeyrissparnadar inn & lan, sem tekin
voru vegna kaupa a ibidarhisnadi til eigin nota.
Heimild til skattfrjalsra inngreidslna & lan ar
séreignarsparnadi eda innborgun 4 sérstakan
hisnadissparnadarreikning, er timabundin og
mun ljika um mitt ar 2017. Samfara aframhaldandi
haekkun & hisnadisverdi munu adgerdirnar hafa
jakvaed ahrif & Gtlanasafn sj6dsins { formi baettrar
vedstodu. Sjédurinn hefur hvatt alla sem greida i
séreignarsparnad og tok hafa & ad nyta sér pennan
valkost. Um 420 rétthafar i séreign hafa nytt sér
Urraedid og &rid 2015 var rimlega 157 milljénum
kréna radstafad inn & hisnaedislan peirra.

Likt og undanfarin &r stéd sj6durinn fyrir
kynningarfundum fyrir sj6dfélaga um upphaf

lifeyristoku. Par var m.a. fjallad um dkveedi sam-
bykkta sj6dsins um lifeyristoku, atridi sem rada
mestu um pad hvenaer sj6dfélagar akveda ad hefja
toku lifeyris og tengsl vid lifeyri almannatrygginga.
Fundirnir hafa verid vel soéttir og virdist almenn
dnagja medal fundargesta med ad fa fraeedslu um
bad helsta sem tengist pessum timamétum.

Raundvoxtun avoxtunarleida i séreignardeild
sjédsins var almennt géo & arinu eda fra 1,9% upp |
5,5%. Haest var hin & Aldursleidum med hatt hlutfall
innlendra skuldabréfa en laegst & Innlansleid.
Eign deildarinnar var 6.300 milljénir kréna i lok
ars og heekkadi um 428 milljénir kréna pratt fyrir
Gtgreidslur upp & 344 milljénir kréna.

St jakvaeda préun hefur ordid ad lifaldur félks
hefur sifellt verid ad lengjast. Petta hefur p6 pad i for
med sér ad skuldbindingar lifeyrissjédanna aukast
bar sem beir greida lifeyri til @viloka. Til ad bregdast
vid pessu stendur prennt til boda, p.e. ad haekka
iogjold 1 lifeyrissjédi, draga ur lifeyrisréttindum
eda haekka eftirlaunaaldur. Réttindanefnd Lands-
samtaka lifeyrissj6da hefur haft petta mal til
umfjollunar og leggur til ad lifeyristokualdur haekki
um tvo manudi & ari naestu 12 arin og haekki sidan
um einn manud a ari eftir pad. Lifeyristokualdur
verdi pannig kominn Gr 67 ara aldri i 70 &r, arid 2041
hja almennu lifeyrissjédunum.

Stjérn og framkvaemdastjéri pakka sjédfélogum,
atvinnurekendum sem greida til sjédsins og starfs-
félki sj6dsins fyrir anaegjulegt samstarf & arinu 2015
og veenta pess ad samskiptin verdi afram gdd og
gefandi.
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Sameinadi lifeyrissjédurinn hefur gagnsaei ad leidarljési i starfsemi sinni og leggur mikla
aherslu & ad veita gédar og gagnlegar upplysingar. [ arsskyrslunni eru birtar samtélur
rekstrar alls arsins og stada um aramét en annar mikilvaegur lidur i midlun upplysinga

til sjodfélaga og hagsmunaadila er birting manadarlegra rekstrarskyrsina a heimasidu
sj6dsins, lifeyrir.is. Par eru birtar helstu rekstrartélur hvers manadar sem baedi eru
bornar saman vid fyrri ar og deetlanir hvers manadar.

SKIPTING LIFEYRISGREIDSLNA

FJOLDI VIRKRA SJODFELAGA
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LIFEYRISGREIDSLUR

Lifeyrisgreidslur tryggingadeildar sjédsins & arinu 2015 nému
4.892 milljénum kréna og haekkudu um 9% fra arinu adur.
Lifeyrisgreidslur fylgja breytingum & visitolu neysluverds
til verdtryggingar en visitalan haekkadi um 1,6% fra midju
ari 2014 til sama tima & arinu 2015. Lifeyrispegum fjélgar
jafnt og pétt milli &ra hjé sj6dnum og var heildarfjarhaed
lifeyrisgreidslna 84,8% af bokfaerdum idgjéldum trygginga-
deildar & &rinu en petta hlutfall var rimlega 71% fyrir 5 arum.
Skipting lifeyrispega er pannig ad i arslok 2015 fengu 4.247
greiddan ellilifeyri, 1.240 makalifeyri og 989 drorkulifeyri.
Greiddur var barnalifeyrir vegna 196 barna. Medalaldur
ellilifeyrispbega i arslok 2015 var 75 ar, érorkulifeyrispega 55,4
ar og makalifeyrispega 77,2 &r.
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W Lifeyrisgreidslur tr séreignardeild

IDGJOLD

Békfaerdar idgjaldatekjur i tryggingadeild &rid 2015 ndmu 5.772
milljénum kréna & méti 5.407 milljénum kréna arid 2014 og
hakkudu um 6,8% milli dra. Par af nam framlag rikisins til jofnunar
ororkubyrdi 91 milljén kréna & arinu. A &rinu 2015 greiddu 9.659
sj6dfélagar til tryggingadeildar sj6dsins @ maéti 9.225 arid adur.
[4rslok attu 38.035 sj6dfélagar, sem ekki eru farnir ad fa greiddan
lifeyri, réttindi 1 tryggingadeild. Medalaldur virkra sj6dfélaga i
tryggingadeild, sem ekki eru farnir ad taka lifeyri var 44 ar.

REKSTUR OG REKSTRARKOSTNABUR

Rekstrarkostnadur sj60sins skiptist 7 fjarfestingargjold, sem
er kostnadur vid avoxtun sjédsins, og rekstrarkostnad, sem
er kostnadur vid annan rekstur sjédsins. Samtals nam pessi
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kostnadur 382,3 milljénum kréna @ méti 379,1 milljén kréna arid adur.
Rekstrarkostnadur haekkadi pvi um 0,8% milli ara.

TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN

Tryggingafraedileg athugun synir ad afallin skuldbinding trygginga-
deildar er 165.374 milljénir kréna f &rslok 2015. Eignir & méti &fallinni
skuldbindingu ndmu 162.031 milljén kréna og eru pvi afallnar
skuldbindingar umfram eignir 3.344 milljénir kréna eda -2,0%. Heildar-
skuldbinding tryggingadeildar med framtidaridgjoldum er 234.347
milljénir kréna. Hrein eign deildarinnar til tryggingafraedilegs mats er
233.457 milljonir kréna. Heildarskuldbindingar umfram eignir eru pvi
890 milljénir kréna eda -0,4% i hlutfalli af skuldbindingum.

BOKF/ARDAR IDGJALDATEKJUR
| TRYGGINGADEILD
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REKSTRARKOSTNABUR OG FJARFESTINGAR-
GJOLD SEM HLUTFALL AF EIGNUM
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FJARMUNATEKJUR OG AVOXTUN
Avoxtunarkrafa verdtryggdra skuldabréfa laekkadi lengst af fram eftir arinu en
haekkadi p6 adeins aftur sidustu vikur arsins. Krafan var pé nokkud laegri i lok
arsen hin var i upphafi ars. Mjog litlar breytingar voru & avoxtunarkrofu éverd-
tryggdra bréfa fra upphafi til loka &rs p6 toluverdar sveiflur veeru innan érsins.

Innlendur hlutabréfamarkadur haekkadi mjog mikid en Heildarvisitala
Kauphallar haekkadi um rim 40%, sem er mun meira en raunhzft er ad =tla
a0 haldist til lengri tima. Gengi hlutabréfa flestra innlendra skradra fyrirtaekja
hefur haekkad mikio undanfarin ar. Félogin Siminn hf., Reitir fasteignafélag hf.,
og EIK fasteignafélag hf. voru skrad i Kaupholl Islands. Avéxtun allra innlendra
hlutabréfa sjédsins sem skrad eru i Kaupholl Islands var 45,7%. Innlend
hlutabréf, baedi skrdd og 6skrdd, voru i arslok 18% af eignum tryggingadeildar
0g jokst hlutdeild peirra & milli &ra, einkum vegna mikilla verdhaekkana.

Heimsvisitala hlutabréfa st6d pvi sem naest i stad 4 arinu, baedi meaeld 1
islenskum krénum og dollurum. Framan af arinu haekkadi hlutabréfaverd en
um mitt ar gaf kinverski hlutabréfamarkadurinn téninn fyrir leekkanir @ ndnast
6llum erlendum hlutabréfamoérkudum. pegar arid var gert upp h6fdu haekkanir
fyrri hluta ars gengid til baka. Yfirgnaefandi hluti erlendra eigna sjédsins er i
erlendum hlutabréfasjédum og sérgreindum s6fnum og var dvoxtun pessara
eigna 1 islenskum kréonum um 2,5% & arinu 2015. Adrar erlendar eignir
sj6dsins eru neer eingdngu framtakssjédir. [ drslok voru erlendar eignir 25% af
heildareignum.

Medaltal hreinnar arlegrar raunavoxtunar sjédsins fra stofnun arié 1992 er
4,0% og sambeerileg tala fyrir sidustu fimm ar er 6,0%.

EFNAHAGUR OG VERDBREFAEIGN
[ &rslok 2015 nam hrein eign tryggingadeildar til greidslu lifeyris 164.805
milljénum kréna samanborid vid 150.051 milljéon kréna f arslok 2014 og
haekkadi pvium 14.754 milljénir kréna eda um 9,8%. Innlend skuldabréf ndmu
54,1% verdbréfaeignar, innlend hlutabréf 18,0%, erlend verdbréf 25,1% og
innladn 2,8%.

Hlutabréfaeign sj6dsins er feerd 4 markadsvirdi en skuldabréf eru feerd til
eignar midad vid kaupavoxtunarkrofu.
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EIGNASAMSETNING TRYGGINGADEILDAR 31.12.2015
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FJARFESTINGAR

Hrein fjarfesting fyrir tryggingadeild nam um 12.428
milljénum kréna & arinu. Hvad vardar einstaka eignaflokka
var sterstum hluta radstofunarfjar sjédsins varid til
fjarfestinga i innlendum skuldabréfum. Ad vanda fjarfesti
sjédurinn 1 rikistryggdum skuldabréfum en einnig var
fjarfest i vedskuldabréfum og skuldabréfum sveitarfélaga.
Innlén og laust fé hjd innlendum fjdrmalastofnunum voru
3.042 milljénir kréna 1 lok ars en hluti innlana sjédsins eru
bundin innldn. Kaup sjédsins & innlendum hlutabréfum
voru umfangsminni en undanfarin &r og namu hrein
kaup & innlendum hlutabréfum 1.278 milljénum kréna.
Vidbétarfjarfesting i erlendum hlutabréfasjédum nam 2.596
milljénum kréna. Um var ad raeda fjarfestingu & greidslum
til sj6dsins ur erlendum framtakssjédum (e. Private Equity)
sem sj6dnum er heimilt ad endurfjarfesta erlendis, og
auk pess fékk sjédurinn & seinni hluta arsins takmarkada
heimild fra Sedlabanka Islands til ad kaupa gjaldeyri og
fjarfesta 1 erlendum verdbréfum. Innkallanir f erlenda
framtakssj6di (e. Private Equity) voru nanast engar & arinu.
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INNLEND SKULDABREF millj. kr. Framtakssj60ir
Ibtidabréf 33.063 Audur | 216
Rikisbréf 15.630 Bri Il Venture Capital Fund 78
Husbréf og Hisnadisstofnun rikisins 2.693 Samtals 294
Onnur skuldabréf med rikisabyrgd 1.536
Samtals skuldabréf med abyrgd rikissj6ds 52.922 Verdbréfasjédir

GAMMA NOVUS 262
Skuldabréf sveitarfélaga 6.559 Bankainnstadur i islenskum krénum 3.042
Skuldabréf fjarmalafyrirtakja 661 Samtals i islenskum krénum 122.483
Vedskuldabréf 21.709
Vedskuldabréfasjédir 75
Samtals vedskuldabréf 21.784 ERLEND SKULDABREF millj. kr.

Skuldabréf med innl. rikisabyrgd i erlendri mynt 526
Skrad skuldabréf fyrirtaekija 5.654 Samtals skuldabréf i erlendri mynt 526
Oskrad skuldabréf fyrirtaekja 1.945
Samtals skuldabréf fyrirtaekja 7.599 ERLEND HLUTABREF
Samtals skuldabréf i islenskum krénum 89.525 Opnir hlutabréfasjédir og Kauphallasjédir - fjarvérsluadilar

Vanguard Group 8.804
INNLEND HLUTABREF Schroder 3.901
Skrad hlutabréf - Kauphéll islands J. Safra Sarasin - sérgreint safn 3.472
Icelandair Group hf. 4.982 Nordea 2.613
Marel hf. 3.761 State Street 2.611
Ossur hf. 2.877 Janus 2.495
Hagar hf. 1.429 Franklin Templeton 1.897
Eimskipafélag Islands hf. 1.321 KMS Global Equity 1.618
Reginn hf. 1.055 BlackRock Developed World / Black Rock Advisors (UK) Lim. 908
Tryggingamidstdin hf. 963 Skagen Funds 774
Siminn hf. 886 Credit Suisse - sérgreint safn 559
N1 hf. 607 J.P.Morgan - sérgreint safn 98
Hampidjan hf. 595 Samtals 29.750
Vatryggingafélag Islands hf. 551
EIK fasteignafélag hf. 506 Hlutabréf i félogum
Sjévé - Almennar tryggingar hf. 387 Bakkavor Group Limited 918
Reitir fasteignafélag hf. 305 NWF Group PLC 883
Nyherji hf. 287 BankNordik P/F 133
Fjarskipti hf. 194 Century Aluminum Company 52
HB Grandi hf. 149 Samtals 1.986
Slaturfélag Sudurlands svf. 77
Samtals 20.932 Framtakssjodir (Private Equity)

Schroder Private Equity Fund of Funds, Il og Il 1.345
Oskrad hlutabréf Morgan Stanley Private Markets Fund IV 1.149
Framtakssjédur slands slhf. 3.114 Morgan Stanley Emerging Private Markets Fund of Funds 1.148
IEI slhf. 1.382 Partners Group Secondary Fund of Funds 2008 972
Eyrir Invest hf. 1.317 Partners Group Global Value 2006 Fund of Funds 924
Vedskuld slhf. 995 Morgan Stanley Global Distressed Fund of Funds 775
Kjolfesta slhf. 448 LGT - Crown Private Equity Euro Buyout Fund of Funds 702
Eyrir Sprotar slhf. 200 Blackrock - Vesey Street Private Equity Fund of Funds III 649
Virding hf. 189 SVG Diamond Private Equity Ill Fund of Funds 638
S38 shf. 152 SVG Asia Fund of Funds 474
Foss fasteignafélag slhf. 147 Landsbanki Mezzanine Fund Il 28
Frumtak slhf. 114 Adrir framtakssjédir 8
Atorka Group hf. 68 Samtals 8.812
islensk verdbréf hf. 63
Eldey THL hf. 48 Vogunarsjédir - blandadir sj6dir (Hedge Funds)
Brunnur vaxtasjédur slhf. 21 MAN AHL Diversified 427
Sundaboginn slhf. 20
AO fjarfestingafélag slhf. 16 Skuldabréfasjédir
Reiknistofa lifeyrissjédanna ehf. 13 Oberon Credit Investment Il S.A. 705
Undirbuningsfélag verdbréfa hf. 9
Eignarhaldsfélag lifeyrissj. um verdbréfaping 4 Fasteignasjédir (Real Estate)
Onnur 6skrad hlutabréf 3 Alpjéda fasteignasjédurinn 137
Samtals 8.323

Samtals hlutabréf i erlendri mynt 41.817
Fasteignasjédir Bankainnstaedur i erlendri mynt 1.574
Fasteignaaudur Il 105 Samtals verdbréfaeign i erlendri mynt 43,917
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FJARFESTINGARSTEFNA TRYGGINGADEILDAR A
ARINU 2015 0G RAUNTOLUR 31. DESEMBER 2015

Fjarfest.stefna

Innlendar eignir og fjarfestingar markmid* Rauntdlur
Eign iisl. kr., netté 77% 73,5%
Eign i erlendri mynt, netté 23% 26,5%
Skipting fjarfestinga

Laust fé 1% 2,8%
Skuldabréf 63% 54,5%
par af innlend 63% 54,1%
par af erlend 0% 0,4%
Hlutabréf 36% 42,7%
par af innlend 13% 18,0%
par af erlend 23% 24,7%

par af sérgreindar samfélagslega
abyrgar fijarfestingar 0-5% 0%

*Hver eignarflokkur er med tiltekin vikmérk

Skipting innlendra skuldabréfa sem hlutfall af fjarfestingum

Skuldabréf med &byrgd rikissjods 36% 32,1%
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 5% 4,2%
Skuldabréf fijarmalafyrirtaekja 1% 0,4%
Skuldabréf med fasteignatryggingu 16% 13,1%
Skuldabréf fyrirtekja 5% 4,3%

PROUN EIGNASAMSETNINGAR 2005-2015
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SEREIGNARDEILD

Hrein eign séreignardeildar var 6,3 milljardar kréna i arslok
2015 og jokst um 7,3% fra fyrra ari. Voxturinn skyrist af g6dri
avoxtun og auknum idgjaldagreioslum sjédfélaga, en margir
sjéofélagar haekkudu eigio framlag i séreignarsparnad pegar
fradrattarbeert idgjald launpega var haekkad dr 2% i 4% 1. jali
2014.

Utborganir tr séreignardeild voru 344 milljénir kréna, par
af var rimlega 157 milljonum kréna rddstafad inn & hisnaedis-
lan rétthafa, sem heimilt er vegna timabilsins 1. juli 2014 til
1.jali 2017.

Heimild til ad saekja um Uttekt séreignarsparnadar a
grundvelli bradabirgdalaga rann Gt 31. desember 2014, en
mogulegt var ad dreifa greidslum i allt ad 15 manudi. Sidustu
Gtborganir vegna sérlaga um timabundna Uttekt séreignar-
sparnadar namu 13 milljénum kréna.

SEREIGNARSPARNADUR 2015

2015 2014 Breyting

18gjold, &n réttindaflutnings 406 331 22,7%
Lifeyrisgreidslur 344 354 -2,8%

par af vegna sérlaga

um timabundna Gttekt 13 192

par af vegna sérlaga um

réddstofun inn & hdsnadislan 157 17,5
Hrein eign f arslok 6.300 5.872 7,3%
Fioldi rétthafa med inneign 8.485 8.494 -0,1%

Upphaedir i millj. kr.

AVOXTUNARLEIPIR
[ Aldursleidum faerast idgjéld rétthafa inn & dkvedna leid eftir
aldri vid upphaf sparnadar og sidan faerist eignin & milli leida
eftir pvi sem rétthafinn eldist. Med haekkandi aldri rétthafans
minnkar vaegi hlutabréfa en veaegi skuldabréfa eykst (sjé téflu
um eignaskiptingu). Einnig er haegt ad velja fasta Aldursleid 1,
2, 3 eda 4 og verdur pa engin breyting med aldri nema rétthafi
6ski pess skriflega.

Innlédnsleid var stofnud  oktéber 2008 sem &avaxtar
séreignarsparnad a verdtryggdum og éverdtryggdum innlans-
reikningum.
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EIGNASKIPTING SEREIGNARSPARNAPARLEIPA [ ARSLOK 2015

Aldursleid 1  Aldursleid 2

Aldursleid 3 Aldursleid 4 Innlansleid

16-39 ara 40-54 ara 55-64 ara 65 ara +

Skuldabréf med

4byrg0 rikissj6ds 27% 38% 50% 61%
Skuldabréf sveitarfélaga 6% 8% 10% 12%
Vedskuldabréf 8% 10% 14% 17%
Onnur skuldabréf 1% 2% 2% 2%
Innlend hlutabréf 7% 5% 3%
Erlend hlutabréf 48% 32% 15%
Innlén 7 bonkum og

sparisjédum 3% 5% 6% 8% 100%

AVOXTUN SEREIGNARSPARNADARLEIPA

Avéxtun 2015 Medalraunavoxtun sl. 5 ar
Nafnavoxtun Raundvoxtun 2011-2015
Aldursleid 1 5,9% 3,8% 6,0%
Aldursleid 2 6,7% 4,6% 5,4%
Aldursleid 3 7,5% 5,4% 4,6%
Aldursleid 4 7,6% 5,5% 3,8%
Innlansleid 4,0% 1,9% 2,1%

LAN TIL SJODFELAGA ARID 2015

Heildarutlan til sj6ofélaga Sameinada lifeyrissjédsins ario
20415 voru um 550 milljénir kréna samanborid vid 321 milljén
kréna arid adur. Arid 2015 voru 76 ny sjédfélagalan afgreidd
og var medalfjarhaed um 7,2 milljénir krona samanborid vid
10,0 milljénir kréna arid 2014. Breytilegir vextir sjédfélagalédna
leekkudu 1 oktéber Gr 3,5% i 3,3% en fastir vextir héldust
ébreyttiri 3,7%.

Meofylgjandi tafla synir préun nyrra sjédfélagalana sl. prju ar.

Afgreidd lan 2015 2014 2013
Fjoldi lana 76 32 45
Medalfjarhaed i milljionum kréna 7,2 10,0 6,5
Heildarutlan a arinu i millj. kr. 550 321 293

LANSUPPH/AD, LANSTIMI OG LANSKJOR

Sj6dfélagar geta sétt um allt ad 40 milljéna kréna lan hja
Sameinada lifeyrissj6dnum. Vedsetningarhlutfall ma vera
allt ad 65% af markadsverdmeeti en b6 aldrei haerra en 90%
af samanlogdu brunabéta- og l66amati. Lanin eru verdtryggd
midad vid visitolu neysluverds og eru eingéngu veitt gegn
vedi { eigin fbidarhlsnaedi. Reglum um lansrétt var breytt
& arinu. Lansrétt hafa ni sj6ofélagar sem greida eda hafa
greitt til sj6dsins ad uppfylltum 6drum skilyrdum lanareglna.
Sameinadi lifeyrissjédurinn bydur sjédfélogum fast lantékugjald

12 Arsskyrsla Sameinada lifeyrissj6dsins 2015

6had lansfjarhaed, adeins 15.000 kr. Sj6dfélagalan eru an
uppgreioslugjalds og er pvi heimilt ad greida inn & lanin eda
greida ad fullu, hvenzer sem er & ldnstimanum. Lantaki & val um
ldn med jofnum afborgunum eda jéfnum greidslum (annuitet).

TVEIR LANAFLOKKAR VORU i BODI A ARINU 2015

- Sjoodfélagalan med fostum verdtryggdum voxtum
3,7%

- Sj6dfélagalan med breytilegum verdtryggdum voxtum
3,5% fré jandar til 21. oktdéber
3,3% fra 22. oktéber

Fasteignatryggd lan til sj6dfélaga falla undir log um neytendalédn
nr. 33/2013. Légin gera ftarlegar krofur um upplysingagjof
baxedi ldnveitanda og lantaka &0ur en lanssamningur er
gerdur. Lanveitandi parf t.d. ad afhenda stadlad eydublad um
neytendalan par sem m.a. arleg hlutfallstala kostnadar kemur
fram, upplysingar um préun hoéfudstéls og greidslubyrdi, og
greidsludeetlun ldnsins midad vid medaldrsverdbdlgu sidustu 10
ara. Samanburdur 4 arlegri hlutfallstélu kostnadar & ad audvelda
lantaka ad finna Gt hagkveemasta lanstilbodid. Lantaki parf ztid
a0 skila ladnshaefismati med ldnsumsdkn. Lanshaefismati er aetlad
a0 veita visbendingar um greidslugetu i framtidinni. Greidslumat
barf ad fylgja umsékn pegar um er ad raeda lanssamning ad
fjarhaed 2.000.000 kr. eda haerri fyrir einstakling og 4.000.000 kr.
eda haerri fyrir hjén eda sambudarfélk.



AHATTUSTYRING

Samkvaemt dakvedum laga og reglugerda ber lifeyrissjédum
skylda til a0 koma sér upp heildardhattustyringu. Megin-
markmid dhaettustefnu Sameinada lifeyrissjddsins er ad styra
dhaettu og studla ad pvi ad sjédurinn nai settum markmidum
f starfsemi sinni. Ahaettustefnan tekur & greiningu, skipulagi,
abyrgd og eftirliti med dhaettu sjédsins. Ahaetta er skilgreind
sem 6ll pau atvik er auka marktaekt likurnar & pvi ad réttindi
sj6ofélaga skerdist til skemmri eda lengri tima. Naer pessi
dheetta baedi til atvika er lita ad eignum og skuldbindingum.

Fjarfestingarstefna Sameinada lifeyrissj6dsins myndar grund-
voll dhaettustyringarinnar. Stjérn sjédsins ber abyrgd a gerd
fjarfestingarstefnunnar og fer stefnan arlega fyrir stjérn til
sampykktar. Fyrir utan ad skilgreina fjarfestingarmarkmid og
dhaettupol, er hlutverk fjarfestingarstefnu i ahaettustyringu m.a.
ad fjalla um og greina helstu dhaettupaetti sjddsins.

Ahzettumat er hluti af dhaettustyringu sjédsins. Ahaettumat felst
m.a. i pvi ad skoda mikilveegi dhaettupattar. Eru m.a. skodud
ahrif dhaettupattar a tryggingafraedilega stédu sjédsins, hversu
virk ahaettan er og hvort haegt sé ad styra henni.

Ahzettueftirlit er reglubundid eftirlit med pvi hvernig Sameinada
lifeyrissjédnum tekst ad nd dhaettumarkmidum sinum.
Nidurstodur aheaettueftirlits koma fram { dhaettugreiningar-

SKYRSLA STJORNAR OG FRAMKV/AMDASTJORA

skyrslu sem er reglulega l6gd fyrir stjérn sj6dsins. Allar
vidbragdsadgerdir stjérnar og starfsfélks eiga ad hafa pad ad
leidarlj6si ad ldgmarka ahaettu til lengri tima.

[ 4haettustefnu Sameinada lifeyrissjédsins eru dhaettupaettir
flokkadir f fimm &haettuflokka:

1. Fjarhagsleg dhaetta (markadsahatta) er heetta & fjarhags-
legu tapi vegna lida baedi innan og utan efnahagsreiknings
vegna breytinga @ markadsvirdi pessara lida, p.m.t. breyting a
voxtum, gengi gjaldmidla og virdi hlutabréfa.

2. Métadiladheetta er haettan & pvi ad gagnadili fjarmala-
gernings uppfylli ekki akvaedi hans, likur eru a greidslufalli
a0 einhverju eda 6llu leyti. Vid mat 4 heildarmétadiladhaettu
skal meta métadiladheettu steerstu ttgefenda m.t.t. likinda &
greidslufalli ad einhverju eda ollu leyti.

3. Lifeyristryggingardhaetta (skuldbindingaraheetta) er st
dhaetta ad sjédurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar,
b.e. greitt sj6dfélogum lifeyri.

4. Lausafjarahaetta er haettan 4 pvi ad sjédurinn hafi ekki naegi-
legt laust fé til ad standa vid naudsynlegar greidslur.

5. Rekstrarahaetta er dhaetta vegna taps sem er afleiding af
6fullnaegjandi eda dnothaefum innri verkferlum, mistokum
starfsfélks, kerfum eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi
sjodsins.

28 dheettupeettir eru skilgreindir i ahaettustefnu og eru hluti af ahaettustyringu sjédsins:

Métadiladheetta

Rekstrarahaetta

Fjarhagsleg ahaetta

Lifeyristryggingarahzetta

Vaxta- og Utlanaahzetta Skerdingarahzetta Seljanleikadhzetta Starfsmannaadhatta
endurfjarfestingadhaetta Sambpjdéppunarahaetta 1dgjaldadhaetta Utstreymisahzetta Ahzetta vegna svika
Uppgreidsludhaetta Landsaheetta Umbhverfisahaetta Ahzetta v/upplysingataekni
Markadsahaetta Afhendingarahatta Lydfraedileg dhaetta Ordsporsahaetta
Gjaldmidladheetta Uppgjorsahaetta Réttindaflutningsadhaetta Pélitisk ahaetta
Osamraemiséhatta Skjaladheetta
Verdbélguaheetta Urskurdaréhzetta lifeyris
Eignir og skuldbindingar Ahztta vegna ttvistunar
utan efnahagsreiknings Upplysingadhaetta

Lausafjarahaetta

Hafa verdur f huga a0 ahaetta er breytilegt dstand en ekki st6dugt. Stjérn og starfsfélk Sameinada lifeyrissjédsins meta pvi a
hverjum tima hvar pau telji ad mesta dhaettan liggi i rekstri sjédsins og haga adgerdum { samraemi vid pad.
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LESTUR OG GREINING ARSREIKNINGS

- HELSTU KENNITOLUR

Stjérn lifeyrissjéds og framkvemdastjéra ber
logum samkvaemt ad semja arsreikning fyrir
hvert reikningsar i starfsemi sj6dsins. Samkvaemt
40. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda (lifeyris-
sj6dalog) skal arsreikningur hafa ad geyma
efnahagsreikning, fjarstreymisyfirlit, yfirlit um
breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris og
skyringar. Ennfremur skal semja skyrslu stjérnar
sem dsamt arsreikningi myndar eina heild.

Samkvaemt 3. mgr. 40. gr. somu laga skal
arsreikningur gefa glégga mynd af fjarhagsstodu
lifeyrissj6ds og breytingu & hreinni eign til greidslu
lifeyris.

Efnahagsreikningur - geymir yfirlit yfir eignir
og skuldir sj6dsins.

Sj6dstreymisyfirlit (fjarstreymi) - geymir yfirlit
yfirinn- og dtgreidslur r sjédnum, p.m.t. idgjalda-
og lifeyrisgreidslur.

Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu
lifeyris - ,Hrein eign til greidslu lifeyris® eru
heildareignir sj6dsins til ad mata heildar-
skuldbindingum hans i framtidinni. Hugtakid
hrein eign til greidslu lifeyris er mikilveegt vio
mat & tryggingafraedilegri stodu lifeyrissj6oa.
Meginreglan er st ad eignir og skuldbindingar verda
ad standast &, sbr. 39. gr. lifeyrissj6dalaganna,
med akvednum vikmorkum pé. Ef skuldbindingar
sjédsins fara nidur fyrir eda umfram eignir, sbr. pau
viomid sem lyst er i dkvaedinu, ber lifeyrissjodnum
ad skerda/auka vid aunnin réttindi sj6dfélaga.

Arsskyrsla Sameinada lifeyrissj6dsins 2015

[ skyringum med &rsreikningi eru gefnar
upplysingar um nénar tiltekin atridi sem talin
eru geta veitt mikilveegar upplysingar vid mat
a stoou eda afkomu sjédsins. Deemi um slikar
upplysingar er yfirlit yfir helstu eignarhluta sjédsins
i innlendum fyrirtaekjum. Par er einnig ad finna
heildarfjarhaed launa og péknana til stjérnar og
framkvemdastjéra, sérgreint a stjérnarmenn, svo
deemi séu nefnd.

Lifeyrissj6dum er skylt ad birta yfirlit med
helstu kennitélum dr rekstri og efnahag sjédsins {
heild & reikningsarinu og fjégurra undangenginna
ara. [ yfirlitinu, sem finna mé i skyringum f{
arsreikningi, er ad finna yfirlit yfir nafnavoxtun og
raunavoxtun (dvoxtun umfram verdbolgu) sjédsins,
hlutfallslega skiptingu fjarfestinga eftir pvi hvort
um er ad raeda skrad eda 6skrédd verdbréf med
breytilegum eda fostum tekjum. Par ma einnig
finna upplysingar um eignir sjédsins i islenskum
krénum og erlendum gjaldmidlum, fjolda sj6dfélaga
og hlutfallslega skiptingu lifeyris eftir tequndum.
Allar pessar steerdir eru syndar & 5 dra timabili svo
sj6dfélagar og adrir notendur reikningsskila geti
gléggvad sig betur & hver préunin hefur verid.

[ skyrslu stjérnar eiga ad koma fram atridi
sem mikilvaeg eru vid mat a fjarhagslegri st6du
sjédsins og afkomu en ekki koma fram annars
stadar f arsreikningnum. 1 skyrslu stjérnar skal
jafnframt m.a. upplyst um atburdi sem verda eftir
uppgjorsdag og hafa verulega pydingu. Ennfremur
skal upplyst um veaentanlega préun sj6dsins og
adgerdir sem hafa pydingu fyrir framtidarpréun
hans.



Hluthafastefna

Sameinadi lifeyrissjédurinn er langtimafjarfestir sem hefur géda ardsemi af hlutafjareign
sinni ad leidarljési. Sjédurinn leitast vid ad skapa adhald gagnvart peim fyrirteekjum sem
hann fjarfestir { & hverjum tima. Petta gerir hann m.a. med pvi ad kanna hvort fyrirtaeki sem
fjarfest er i fylgi viourkenndum leidbeinandi reglum, s.s. um géda stjérnarhaetti, abyrgar
fjarfestingar og samskipta- og sidareglur & fjarmagnsmarkadi.

Sameinadi lifeyrissjédurinn litur svo & ad hluthafar eigi, 6had
steerd, ad skapa stjornendum fyrirtaekja adhald med pvi ad koma
sjénarmidum sinum & framfaeri vid pd, ymist & hluthafafundum
eda utan peirra, s.s. med beinum samskiptum vid stjérnendur.
Gildir pad baedi um skrad og 6skrad félog. Moguleikar sj6dsins
til ad hafa ahrif radast p6 edli mals samkvamt af eignarhaldi
sj6dsins og hlutdeild f einstokum fyrirtaekjum.

Sameinadi lifeyrissjédurinn mun upplysa sjédfélaga
a.m.k. einu sinni & &ri um pad med hvada heaetti hann hefur
rekt eigendaskyldur sinar gagnvart einstokum fyrirtaekjum 1
samraemi vid hluthafastefnuna.

HLUTHAFAFUNDIR

Sjédurinn leitast vid ad saekja hluthafafundi peirra félaga
sem hann & eignarhlut i. Eftir atvikum beitir hann grundvallar-
réttindum hluthafa, p.e. malfrelsis-, tillogu- og atkvaedisrétti.
Framkvamdastjori fer med atkvaedisrétt sjédsins a hluthafa-
fundum eda annar sa adili sem hann veitir umbod til ad fara med
atkvaedio.

VAL A STJORNARMONNUM

Sjédurinn leitast vid ad tilnefna fulltrda i stjérnir fyrirtaekja eigi
hann pess kost i krafti eignarhalds, ymist einn eda i samstarfi
vid adra hluthafa. Gerd er krafa til stjérnarmanna um ad
menntun peirra og haefi fai samrymst peirri abyrgd sem peir
takast & hendur med stjérnarsetu fyrir sjédinn og ad vidkomandi
stjornarmadur hafi tima til ad raekja storf sin af heilindum.
Sameinadi lifeyrissjédurinn leggur dherslu & ad fulltrdar sjédsins
i stjornum fyrirtaekja kynni sér og tileinki sér hluthafastefnu
sjédsins. Sérstok valnefnd sem i eiga seeti framkveemdastjori,
stjérnarformadur og varaformadur stjérnar tilnefnir fulltria
sjédsins 1 stjérnir fyrirtaekja pegar svo hattar til.

STJORNARHATTIR FYRIRTAKJA

Sjédurinn gerir pa krofu til fyrirteekja sem hann fjarfestir i ad
pau tileinki sér og framfylgi, ad svo miklu leyti sem unnt er,
reglum NASDAQ OMX, Samtaka atvinnulifsins og Vidskiptarads
[slands um stjérnarhaetti fyrirtaekja, eda 63rum vidurkenndum
leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtaekja. [ peim tilfellum par
sem fyrirtaeki fylgir ekki framangreindum reglum gerir sjédurinn
pé krofu ad fyrirtaekio upplysi hluthafa um astaedur pess ad vikid
er fra reglunum (,fylgid eda skyrid-reglan®).

SAMFELAGSABYRGD

Sjédurinn er adili ad reglum Sameinudu pjédanna um abyrgar
fjarfestingar (UN Principles for Responsible Investment).
Samkvaemt peim hefur sjédurinn m.a. skuldbundid sig til pess
ad horfa til umhverfislegra og félagslegra patta vio fjarfestingar
sinar. Einn lidur f pvi er ad horfa til pess hvort fyrirtaeki hafi
innleitt stefnu um samfélagsabyrgd. Lykilhugtok i slikri stefnu
eru vidskiptasidferdi, umhverfismél, vinnuvernd, mannréttindi
og adgerdir gegn spillingu. I peim tilvikum par sem fyrirtaeki hafa
ekki innleitt slika stefnu hvetur sjédurinn fyrirtaeki til ad gera
slikt. Sjédurinn upplysir jafnframt erlenda sj60i og verdbréfa-
fyrirtaeki um adild sina ad reglum SP og gerir pa krofu til peirra
a0 peir horfi til reglnanna vid fjarfestingar sinar.

STARFSKJOR STJORNENDA

Sjédurinn gerir pa krofu ad geett sé hofs vid dkvordun starfskjara
stjérnenda og horft sé m.a. til steerdar og umfangs rekstursins
og launadreifingar innan vidkomandi fyrirtaekis. Sjédurinn gerir
jafnframt pa krofu ad breytilegum starfskjarapattum sem rimast
innan starfskjarastefnu, s.s. hvers konar arangurstengdum
greidslum og kaup- og soluréttum hlutabréfa, sé stillt i héf.
Sampykkt & fundi stjérnar Sameinada lifeyrissjédsins 22.10.2014.
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Stjornhattayfirlysing vegna arsins 2015

Sameinadi lifeyrissjédurinn (SL) starfar skv. sampykktum
sem sampykktar eru @ arsfundi og stadfestar eru af fjarmala-
réduneytinu, sbr. log nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Sjédurinn lytur eftirliti
Fiarmalaeftirlitsins og starfsemi hans er starfsleyfisskyld,
en sj6ourinn fékk starfsleyfi 4. mars 1999. Lifeyrissj6dir
med fullgilt starfsleyfi eru skilgreindir sem eining tengd
almannahagsmunum, sbr. staflid b i 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga
um endurskodendur nr. 79/2008, sbr. 14. tl. 1. mgr. 2. gr. laga
nr. 3/2006 um arsreikninga.

LOG, REGLUR OG LEIDBEINANDI VIDMID

Log, reglugerdir, leidbeinandi tilmaeli og reglur FME sem gilda
um starfsemi lifeyrissjéda ma finna & heimasiou Fjadrmala-
eftirlitsins undir flipanum, Réttarheimildir.

Sampykktir SL, innri reglur og leidbeinandi vidmidunarreglur
sem sjédurinn fylgir, ma finna & heimasiou sj6dsins undir
flipanum, Um sjédinn/stjérn og stjérnarheettir. Par ma m.a.
finna, hluthafa- og eigendastefnu, jafnraedisdaetlun, samskipta-
og sidareglur og reglur SP um abyrgar fjarfestingar.

HELSTU PATTIR INNRA EFTIRLITS OG
AHZETTUSTYRINGARKERFA SL

Skv. 8. tl. 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997 ber stjérn lifeyrissjéds
m.a. ad méta innra eftirlit lifeyrissjédsins og skjalfesta eftirlits-
ferla.

Skv. reglum FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og
sjalfsteett starfandi eftirlitsadila lifeyrissjéda er innra eftirlit
skilgreint sem: ,,Sérhver adgerd af halfu stjérnenda, stjérnar
og starfsmanna til ad styra ahaettu og auka likur & ad settum
markmidum verdi ndd vid rekstur fyrirteekis eda stofnunar.
Stjérnendur undirbua, skipuleggja og stjérna peim adgerdum
sem porf er ainnan fyrirtaekis eda stofnunar til ad veita haefilega
vissu fyrir ad settum markmidum verdi nad.”

Innra eftirlit SL birtist m.a. { verklagsreglum sj68sins og innri
ferlum sem sett hafa verid um alla peetti f starfsemi hans, p.m.t.
békhald, idgjold, lifeyri, vedskuldabréf, eignastyringu, rekstur
og skjalastjérnun. Allir ferlar og verklagsreglur eru skradar
rafraent { FOCAL gaedahandbdk sjédsins (Skjédan).

Regluvérdur sjédsins hefur eftirlit med vidskiptum stjérnar-
manna og stjérnenda SL med fjadrmalagerninga, auk pess sem
hann heldur utan um upplysingar um eignarhald peirra i félogum
og trdnadarstorf peirra fyrir félog.

Skv. 9. tl. 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997, ber stjorn lifeyris-
sj6ds ad moéta eftirlitskerfi sem gerir sj6dnum kleift ad greina,
vakta, meta og styra dhaettu i starfsemi sjédsins.

Um ahettustyringu lifeyrissj6da gilda leidbeinandi
tilmeeli FME nr. 1/2013 um &hettustyringu (eftirlitskerfi)
samtryggingadeilda lifeyrissjéda og nr. 2/2013 um aheettu-
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styringu (eftirlitskerfi) vorsluadila séreignarsparnadar.
A grundvelli tilmaelanna hefur SL sett sér dhaettustefnu par
sem skilgreindar eru paer ahattur sem fylgja starfseminni og
dseettanleg mork sett eftir pvi sem vid &.

[ &haettustefnu Sameinada lifeyrissjédsins eru dhaettupaettir
flokkadir i fimm ahaettuflokka:

1. Fjarhagsleg dhaetta

2. Métadiladhaetta

3. Lifeyristryggingarahaetta

4. Lausafjardheaetta

5. Rekstrardhaetta
Megindheaettuflokkarnir skiptast sidan i undirflokka i samraemi
vid tilmaeli FME.

Ahzettustefna SL greinir frd umfangi heildarahaettustyringar hja
sjédnum og skipulagi, umsjén og dbyrgd a framkvaemd hennar.
Mat & ahaettupattum er tviskipt, annars vegar mat & mikilvaegi
sem m.a. raedur tidni maelinga og hins vegar vidmid dhaettupatta
sem fjallad er um i fylgiskjali vid fjarfestingarstefnu.

Ahaettueftirlit er reglubundid eftirlit sem Lytur ad pvi hvernig
SL tekst ad nd markmidum sinum. Stjérn sj6dsins og starfsmenn
taka virkan patt i pvi og er pad éadskiljanlegur hluti af dag-
legri starfsemi SL. Nidurstodur dhaettueftirlits eru settar fram i
ahettugreiningarskyrslu og er samantekt l6gd fyrir stjérn ars-
fjérdungslega.

SAMSETNING OG STARFSEMI STJORNAR,
FRAMKVZAMDASTJORNAR OG EFTIRLITSSTJORNAR
OG NEFNDA PEIRRA

Stjérn: Sjé bls. 17 i &rsskyrslu 2015.

Um starfsemi stjérnar visast einkum til laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

Framkvamdastjérn sjédsins skipa:

Kristjan Orn Sigurdsson, framkvaemdastjori

Olafur Haukur Jénsson, forstédumadur rekstrarsvids
pérunn Svanhildur Eidsdéttir, forstodumadur verdbréfa- og
dhaettustyringar

Aheyrnarfulltriar i framkveemdastjérn:
Kristjan Geir Pétursson, forstédumadur l6gfraedisvids
Loftur Olafsson, forstédumadur eignastyringar

Meginhlutverk framkvaemdastjérnar er ad fjalla um pa peetti i
starfsemi sj6dsins sem lUta ad fjarfestingum.

Endurskodunarnefnd: Sja bls. 17 f arsskyrslu 2015.
Um starfsemi endurskodunarnefndar visast til IX, kafla A laga
nr. 3/2006 um arsreikninga.



Stjérn

Valdir fulltriar stéttarfélaga a arsfundi:
Gudrun Helga Gudbjornsdéttir

Gylfi Ingvarsson

Unnur Maria Rafnsdéttir

Porbjorn Gudmundsson, varaformadur

Til vara:

Gardar A. Gardarsson
Hilmar Hardarson
Hronn Jonsdéttir

Skodunarmadur:
Olafur Axelsson

Til vara:
Hordur Runélfsson

Skipadir af framkvaemdastjorn
Samtaka atvinnulifsins:

Bolli Arnason

Gudrin Jonsdéttir

Hanna bérunn Skiladéttir

Jén Bjarni Gunnarsson, formadur

Til vara:

Dagmar Vidarsdéttir

Guobjorg Erna Gudmundsdéttir
Hannes Bjérnsson

Jén Sigurdsson

Skodunarmadur:
Gudmundur Asgeirsson

Til vara:
Adalsteinn Adalsteinsson

Loggiltur endurskodandi:
Arni Snaebjérnsson, Ernst & Young

Innri endurskodandi:
Helga Hardardéttir, KPMG

Endurskodunarnefnd:

Résa Steingrimsdéttir, formadur
Georg Pall Skalason

Hanna bérunn Skuladéttir

Tryggingasteerdfraedingur:
Bjarni Gudmundsson

Framkvaemdastjori:
Kristjan Orn Sigurdsson

Starfsfolk

Arni Vignir Palmason
tolvunarfraedingur

Birna Vilhjalmsdottir
lifeyrismal

Bjork Ingvarsdéttir
verdbréf

Gudrun Idunn Jonsdéttir
skraning idgjalda, békhald

Hafdis Anna Bragadoéttir
markadsmal og pjénusta
Hjordis Bjornsdoéttir
lifeyrismal

Hrefna Sigurdardéttir
békhald

Ingibjorg Agtista Magnisdéttir
matradur

Kristjan Geir Pétursson
forstédumadur l6gfraedisvids

Kristjan Orn Sigurdsson
framkvaemdastjori

Loftur Olafsson
forstédumadur eignastyringar

Olafur Haukur Jénsson
forstédumadur rekstrarsvids

Oskar Magntisson
radgjafi

Sigridur Snorradéttir
radgjafi

Sigrin Gréndal
skraning idgjalda

Sigpradur Jénasdéttir
lifeyrismal, geedastjérnun

Svanheidur Ingimundardéttir
innheimta idgjalda

pérunn Svanhildur Eidsdéttir
forstédumadur verdbréfa og
dhaettustyringar

Trénadarlaeknir:
Gudjon Baldursson
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Skyrsla stjornar

Arsreikningurinn er gerdur f samraemi vid l6g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda. Hann
er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og arid ddur.

Lifeyrisgreidslur tryggingadeildar sjédsins namu alls 4.834 millj. kr. sem er 9% haekkun fra arinu adur.
Heildarfjoldi lifeyrispbega var 6.524.

A arinu greiddu 9.659 sjédfélagar til tryggingadeildar sj6dsins & méti 9.225 &rid 4dur sem er 4,7% aukning
milli ara. 18gjold deildarinnar ndmu alls 5.772 millj. kr. sem er 6,8% aukning fra arinu ddur.

Lifeyrissjédurinn fjarfesti { verdbréfum fyrir 19.263 millj. kr. & &rinu 2015 og visast til rsreiknings um
skiptingu fjarfestingarinnar. Nafnavoxtun sjédsins @ arinu var 9,2% og raunavoxtun 7,1%. Hrein eign til
greidslu lifeyris nam 171.106 millj. kr. 7 lok ars og haekkadi um 15.182 millj. kr. frd arinu 2014 eda um 9,7%.

Tryggingafraedileg Uttekt i lok &rs synir ad eign tryggingadeildar til tryggingafraedilegs mats er
233.457 millj. kr. Heildarskuldbinding er 234.347 millj. kr. og er pvi skuldbinding umfram eignir 890 millj. kr.
eda 0,4%.

Skuldabréfaeign sj6dsins er metin & upphaflegri kaupkréfu i samraemi vid reglur um darsreikninga
lifeyrissj6da nr. 55/2000. Skuldabréfaeign Sameinada lifeyrissjédsins { drslok 2015 er bokfaerd a
95.108 millj. kr. en gangvirdid & sama tima { arslok 99.942 millj. kr. Obékfaerdur 6innleystur gengishagnadur
nam pvi 4.833 millj. kr. i drslok 2015.

Launagreidslur til starfsmanna, stjérnar og kjérinna skodunarmanna namu 173 millj. kr. & arinu. Stodugildi
voru 18 { lok ars.

Stjérn Sameinada lifeyrissj6dsins stadfestir arsreikning lifeyrissj6dsins fyrir timabilid 1. janudar til
31. desember 2015 med undirritun sinni.

Reykjavik 23. mars 2016

Stjérn:

Jén Bjarni Gunnarsson, formadur
Porbjorn Gudmundsson, varaformadur
Bolli Arnason
Gudrdn Helga Gudbjornsdottir
Gudrun Jonsdottir
Gylfi Ingvarsson
Hanna pPérunn Skaladéttir
Unnur Maria Rafnsdéttir

Framkvaemdastjori:
Kristjan Orn Sigurdsson

Arsskyrsla Sameinada lifeyrissj6dsins 2015
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Aritun 6h&ds endurskodanda

Til stjérnar og sj6dfélaga Sameinada lifeyrissjédsins

Vid hfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Sameinada lifeyrissjédsins. Arsreikningurinn hefur ad
geyma aritun og skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning,
yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra & arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins f samraemi vid l6g um
arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda. Stjérn og framkveemdastjori eru einnig abyrg fyrir
pviinnra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvf 4liti sem vid latum { ljés & &rsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samrami vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara
eftir settum sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir & faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu & arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dahaettumatid er tekiod
tillit til pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja
videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun
felur einnig i sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd
arsreikningsins séu videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu lifeyrissjédsins @ arinu 2015, efnahag hans

31. desember 2015 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2015, f samraemi vid l6g um arsreikninga og reglur
um arsreikninga lifeyrissjéda.

Reykjavik 23. mars 2016
Ernst & Young ehf.

Arni Snaebjérnsson
loggiltur endurskodandi

Gudmundur Asgeirsson
kjorinn skodunarmadur

Olafur Axelsson
kjorinn skodunarmadur
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Aritun tryggingastaerdfraedings

Eg hef metid lifeyrisskuldbindingar Sameinada lifeyrissjédsins { arslok 2015. Matid er framkvaemt f samraemi
vid vidurkenndar reglur um tryggingafraedilegar athuganir a lifeyrissjédum, l6g nr. 129/1997 um skyldu-
tryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, reglugerd nr. 391/1998 og med hlidsjon af leidbeinandi
reglum Félags fslenskra tryggingastaerdfraedinga um tryggingafraedilegar athuganir a lifeyrissjéoum.

Teljast afallnar skuldbindingar tryggingadeildar 2,0% umfram eignir og heildarskuldbindingar 0,4% umfram
eignir pegar tekid er tillit til verdmaetis framtidaridgjalda peirra sj6dfélaga sem greiddu til sj6dsins & &rinu
2015 og skuldbindinga sem atlad er ad af peim muni stofnast.

Akveedi laga nr. 129/1997 gera rad fyrir ad lifeyrissj6dum sé skylt ad gripa til adgerda pegar halli eda eignir
umfram skuldbindingar sem hlutfall heildarskuldbindinga reiknast 5%, eda meira fimm ar i r68, eda 10% {
eitt sinn. Sameinada lifeyrissjdédnum er pvi ekki samkvamt l6gum skylt ad gripa til adgerda vegna trygginga-
fraedilegrar stodu i lok ars 2015.

Reykjavik 23. mars 2016

Bjarni Gudmundsson
tryggingasteerdfraedingur

Arsskyrsla Sameinada lifeyrissj6dsins 2015
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris arid 2015

18gjold sjoofélaga .....cooenne..
18gjold launagreidenda .........
Sérstok aukaframlog .............

Réttindaflutningur og endurgreidslur ................

Lifeyrir tryggingadeildar .......
Lifeyrir séreignardeildar .......

Umsjénarnefnd eftirlauna

Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris ...

Tekjur af eignarhlutum .........
Tekjur af hiseignum og l6dum
Vaxtatekjur og gengismunur .
Breytingar & nidurfaerslu .......

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .........cc.........

Onnur fjarfestingargjold .......

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .........cc.ce......

Haekkun (laekkun) & hreinni eign & timabilinu ...

Hrein eign fra fyrra &ri...........

Hrein eign til greidslu lifeyris

Skyr. 2015 2014
2.7,3
2.097.955 1.923.699
3.987.933 3.724.025
90.628 93.183
( 29.180 ( 33.193 )
6.147.336 5.707.714
2.10, 4
4.834.121 4.434.868
344.327 354.330
( 2.462 ( 3.366 )
60.750 56.056
5.236.736 4.841.888
5
2.8,5.1 7.662.580 2.066.457
182 90.865
2.9,5.2 6.934.745 8.520.546
5.3 56.256 247.778
14.653.763 10.925.646
2.11,6
195.025 185.491
8.677 10.541
203.702 196.033
2.11,6
178.607 183.046
178.607 183.046
15.182.053 11.412.393
155.923.495 144.511.102
171.105.548 155.923.495

Fjarhaedir eru i pisundum kréna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Skyr. 2015 2014
EIGNIR
Verdbréf med breytilegum tekjum ........cceeeceeee. 2.3,8 71.777.374 61.627.014
Verdbréf med fostum tekjum ....occcoeecenereecnne. 2.3,9 72.606.915 70.285.970
VeOlan ..ooecveveeeeeeeeieeeeee 2.3,10 22.501.238 19.712.866
Fullnustueignir 2.4 36.000 292.329
Bundnar innsta0ur .....coceeeeeereveeeeeecreeeeens 2.3 622.850 644.130
167.544.377 152.562.309
Krofur & launagreidendur .....cocecveveeenceenencenene. 13 397.072 394.615
ABTar Krofur ... 13 211.527 392.642
608.600 787.257
Rekstrarfifarmunir .....ccocoeeeeeeeeeeceeeeeeee 2.2 12.773 14.982
Sjédur og bankainnsta@ouUr .....ccceeeeeeeeeeeeeieienens 5.176.088 4.634.854
5.188.861 4.649.835
Eignir 173.341.837 157.999.401
SKULDIR
ABTar SKULAIT v 16 2.197.656 2.049.589
Afallinn KOStNABUI «.eeueeueeeeeeeseeeeeeseeeeeeseeene 38.634 26.317
2.236.289 2.075.906
Samtals hrein eign til greidslu lifeyris 171.105.548 155.923.495
Hrein eign til greidslu lifeyris greinist pannig:
Tryggingadeild ....cooeveeeeeeereeeee e 164.805.413 150.051.146
Séreignardeild ....oceeeeeeeeeeeeeeee e 6.300.134 5.872.349
171.105.548 155.923.495
Skuldbindingar utan efnahags ......cccocceveincciienenns 14
Lifeyrisskuldbindingar .......cccceccerieneiincinesienseneenne 15

Fjarhaedir eru i pisundum kréna
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Sjédstreymi arsins 2015

2015 2014
[OGTOL v 6.144.879 5.746.272
Fijarfestingartekjur 6.141.639 8.233.730
Afborganir GtldNa ......ceceeeeeeereeeeceeerereeeeene 3.525.608 4.014.903
Seld verdbréf med breytilegum tekjum .............. 8.573.666 8.908.964
Seld verdbréf med fostum tekjum .....cocveveveinee. 527.261 5.197.348
ABrar inNgreidslur e 510.168 158.007
25.423.220 32.259.224
173 o 1 5.236.736 4.852.430
Fjarfestingargjold ...c.ccoeeeovereereeeeeceee 203.702 181.314
Rekstrarkostnadur .......ccoeevereeresecreeceeene 176.399 185.491
Adrar utgreidslur 2.156 2.409.102
5.618.993 7.628.337

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og annarri fjarfestingu 19.804.227 24.630.887
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ..... 10.294.257 8.639.714
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum ............. 3.854.298 10.508.646
Ny vedlan og Gtlan ....ccooecveiieiieeeeeeeee 5.114.438 4.024.000
Haekkun bundinna bankainnstaedna 0 10.380
19.262.993 23.182.740
Haekkun (laekkun) & handbaeru fé .......cooveeveveeeeeene 541.234 1.448.146
Handbaert fé 1 byrjun ars .....ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 4.634.854 3.186.708
Handbaert fé i lok timabils .....cceeeeveeeeeeeeeeee 5.176.088 4.634.854

Fjarhaedir eru i pisundum kréna
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Skyringar

Hlutverk Sameinada lifeyrissjédsins er ad tryggja oryggi sj6dfélaganna, maka peirra og barna i framtidinni. Sjédurinn
greidir sj60félogum elli- og 6rorkulifeyri og mokum latinna sjéofélaga fidlskyldulifeyri. Samtrygging sjédfélaga um Grorku-
og fjolskyldulifeyri tryggir sjédfélogum og mékum peirra lifeyri vid 6vaent afoll.

Sj6durinn starfar samkvaemt sampykktum sem sampykktar eru & arsfundi hans og sidan stadfestar af fjarmalaraduneytinu
i samraemi vid l6g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da. Samkvaemt pessum l6gum
burfa allir lifeyrissj6dir ad fa starfsleyfi og fékk Sameinadi lifeyrissjédurinn starfsleyfi 4. mars 1999.

Grundvdllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid 4dur og er i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins
um éarsreikninga lifeyrissjéda og l6g um &rsreikninga. Arsreikningurinn er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad
60ru leyti en pvi ad skrdd hlutabréf, hlutdeildarskirteini og afleidutengd skuldabréf eru faerd & markadsverdi. Fjarhaedir
arsreiknings eru f fslenskum krénum og birtar i pisundum kréna. Sjédurinn nytir sér heimild til frestunar & gildistoku nyrra
reglna um arsreikninga lifeyrissjéds nr. 355/2015, sbr. 3. gr. reglna nr. 916/2015.

Vid gerd arsreiknings ber stjérnendum sj6dsins ad meta ymsa lidi arsreikningsins. Matsadferdirnar byggja & gédri reiknings-
skilavenju. Endanleg nidurstada sem verdur vid innlausn eda so6lu peirra lida, sem metnir voru, getur ordid 6nnur en
nidurstada mats stjérnenda.

Rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir eru faerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti. Afskriftir reiknast hlutfallslega midad vi0 eignarhaldstima innan
arsins.

Verdbréfaeign

Verdbréfum i eigu sjé0dsins er skipt 1 verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlan.
Til verobréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa.

Verdbréf med breytilegum tekjum skiptast f innlend og erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini. Erlend verdbréf sj6dsins
sem skrad eru & verdbréfamorkudum eru eignfaerd & markadsverdi midad vid sidasta skrdda gengi peirra 1 lok arsins. Verd-
bréfin eru umreiknud { islenskar krénur & skradu kaupgengi i lok ars. Innlend hlutabréf sjédsins sem skrad eru i Kauphgll
[slands eru eignfaerd 4 markadsverdi  lok ars en 6skrad hlutabréf & kostnadarverdi eda dzetludu gangvirdi ef pad er laegra.
Eignir f framtakssjédum, par med talid { Framtakssjédi Islands slhf., eru metnar & gangvirdi.

Til verdbréfa med fostum tekjum teljast skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum voxtum eda tilteknu vaxtavidmidi. Vero-
bréf med fostum tekjum eru faerd til eignar med &féllnum verdbétum og voxtum midad vid vaxtakjor verdbréfanna ad teknu
tilliti til &voxtunarkrofu peirra @ kaupdegi. Afféllin eda gengisaukinn sem myndast vid kaup verdbréfanna eru faerd i &rs-
reikninginn & afborgunartima peirra midad vid virka vexti. Hofudstélstryggd skuldabréf sem taka mid af haekkun erlendra
hlutabréfavisitalna og eru med vérn ef viomid laekkar nidur fyrir adur tryggt vidmid, eru feerd & haesta tryggda gildi. Eignir {
erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & skrddu kaupgengi i lok ars. Verdtryggdar eignir eru eignfaerdar
midad vid visitslur sem téku gildi { byrjun jantar 2016. Afallinn gengismunur og verdbaetur & hofudstél eigna eru feerd
rekstrarreikningi.

Verdbréf med fostum tekjum eru faerd nidur i efnahagsreikningi vegna 6vissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega
afskrift ad reeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast. Vid nidurfaersluna
hefur verid tekid tillit til dhaettu vegna afskrifta dsamt almennri nidurfaerslu.

Til vedlana teljast skuldabréfaldn med vedi i fasteignum.
Fagfjarfestingasj6dir, innlendir og erlendir, eru faerdir & innra virdi { békum sj6dsins, 6had rekstrarformi.

Til bundinna innlana teljast bankainnstaedur bundnar til lengri tima en priggja manada.

Fullnustueignir

Fullnustueignir eru eignir sem sjédurinn hefur leyst til sin vegna vanskila lantakenda. Fullnustueignir eru metnar &
kostnadarverdi eda azetludu markadsverdi, hvort sem laegra reynist.

Arsskyrsla Sameinada lifeyrissj6dsins 2015
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Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar { islenskar krénur & gengi i lok timabilsins. Rekstrartekjur og
gjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

Framvirkir samningar

A &rinu 2012 var gengid fr4 samningum um uppgjor 4 afleidusamningum vid Glitni sem fél  sér vidbétargjaldfaerslu upp &
1,8 milljard kréna i békhaldi. P4 var einnig gengid fra uppgjori & afleidusamningum vid Kaupping sem ekki hafdi i for med
sér vidbotargjaldfaerslu 1 békhaldi sjédsins. Pad sem er dgreitt vegna samninganna er feert til skuldar i békhaldi sjédsins.
Bokfzerd stada skulda nemur 2 milljgrdum kréna i &rslok 2015 og verdur ad fullu greitt &rid 2016.

1dgjold

18gjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjédnum. Jafnframt eru tekjufeerd azetlud idgjold i lok ars og er
dzetlunin byggd & skilum & idgjéldum undanfarinna ara. Ogreidd idgjold { Lok &rs eru eignfaerd i efnahagsreikningi sem
krofur & launagreidendur.

Tekjur af eignarhlutum

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og éinnleystur gengismunur af hlutabréfum, jafnt
vegna breytinga a gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

Vaxtatekjur og gengismunur

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med fostum tekjum, vedldnum, bundnum banka-
innstaedum, auk vaxtatekna af idgjoldum og innldnum. Einnig falla undir pennan lid gengismunur af verdbréfum med
fostum tekjum { erlendum gjaldmidlum og breytingar a verdi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Lifeyrir

Gjaldfzersla lifeyrisgreidsina fer fram pegar réttur til lifeyris er nyttur. Um gjaldfaerslu og greidslu lifeyris gilda l6g nr. 129
fré 23. desember 1997 med aordnum breytingum svo og sampykktir lifeyrissjédsins.

Fjarfestingargjold og rekstrarkostnadur

Utgjold eru faerd { arsreikninginn & pvi timabili sem til peirra er stofnad og kréfuréttur seljanda hefur myndast.

18gj6ld tryggingadeildar greinast pannig: 2015 2014
ToTe) [olls My [ Lol (=] o - RSN 1.879.528 1.764.946
Sérstok aukaframlog ....ooceeeeeeeeeererieeeecreece 90.628 93.183
Métframlag launagreidanda ......ccccoeveveeeeecerereeenns 3.800.776 3.551.666
5.770.932 5.409.795
R&tHINAaflutningUr .vvececeeeeveeicceeeeeeeee e 1.276 ( 3.099 )
SAMEALS o 5.772.208 5.406.696

18gjold séreignardeildar greinast pannig:

18gjold SjOOfElaga ...eoveeeeeeeeieeieieieeeee e 218.427 158.754
Métframlag launagreidanda .....ccccecveeecrereecncnnnnes 187.156 172.358
405.583 331.112
RéttindaflutningUE .oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ( 30.455) ( 30.094 )
SAMEALS i 375.128 301.018
I8gjold trygginga- og séreignardeildar samtals ..... 6.147.336 5.707.714

Fjarhaedir eru i pisundum kréna 27



SKYRINGAR

Lifeyrisgreidslur sundurlidast pannig: 2015 2014
ELLLTFRYIIT e 3.588.813 3.269.049
OrorkulIfeYTir e 724.017 674.692
Y 101 =1 TR 457.240 443.881
FiolskyldUub@tur .oveeeeeeeeeeceee e 26.137 11.796
Barnalifeyrir .o 37.915 35.451
Lifeyrisgreidslur Gr séreignardeild ......cccccceoveeeenene 344.327 354.330
5.178.448 4.789.198
Endurgreiddur lifeyrir skv. [6gum .....c.oveveececeeieeee. ( 2.462) ( 3.366 )
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris ......cccoceeeeene 60.750 56.056
5.236.736 4.841.888

Undir lidinn beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris er kostnadur vegna alagdra gjalda til VIRK endur-
heaefingarsj6ds i samraemi vid l6g nr. 60/2012. Lifeyrissjédum bar ad greida 0,13% af idgjaldastofni
sj6dfélaga til mots vid framlag launagreidenda.

5.1 Tekjur af eignarhlutum

Tekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig: 2015 2014
Afkoma innlendra hlutabréfa .......cceeveevennenne 6.957.359 1.564.654
Afkoma erlendra hlutabréfa ........cocevuvevrennnnne 705.221 501.803

7.662.580 2.066.457

5.2 Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig: 2015 2014
Verdbréf med breytilegum tekjum .....c.cooveveccnennene. 1.409.709 4.487.698
Verdbréf med fostum tekjum ...oooceveeeiciieeee 5.409.398 4.102.235
Framvirkir SaMniNgar .....ooceeveeeveeececuerenevseeeesenenans ( 113.207) ( 308.326 )
Vextir og gengismunur af bankainnstaedum .......... 179.802 190.424
Drattarvextir oo 47.886 48.021
LANtOKUGIOLA e 1.157 493
6.934.745 8.520.546

5.3 Breytingar a nidurfeerslu

Framlag i afskriftarsjod Gtldna .....ccccoeveveecveceeencnes 244,990 ( 17.411 )
Innkomid &dur afskrifad skuldabréf ..........ccceceeeece. 0 326.174
Endanleg afskrift vegna Gtlana ......c.ccceceveveeereernnce. ( 77.504 ) ( 35.310 )
Endanleg afskrift vegna fullnustueigna ................. ( 111.230) ( 25.675 )
56.256 247.778
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6.1 Skipting kostnadar i yfirliti um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris

Kostnadur greinist pannig: 2015 2014
Fjarfestingargjold ......ccoceeeeninccenccninccenn 195.025 185.491
Onnur fjarfestingargjéld .....ooeeeevveeeeeceercrnaes 8.677 10.541
Rekstrarkostnadur .......ccccoceeeerenenceenenecine 178.607 183.046

382.310 379.079

Sj60urinn hefur fjarfest i innlendum og erlendum verdbréfa- og framtakssjédum auk samlagshlutafélaga.
Umsyslupéknun sj6dsins vegna framangreindra fjarfestinga er innifalin i gengi vidkomandi sj6da (e. Net
Asset Value). Samanlégd heildarb6knun vegna bessara fjarfestinga er aaetlud 429,6 milljénir kréna a arinu
2015. bar af eru péknanir til erlendra verdbréfa- og framtakssjéda 350,8 milljénir kréna.

Onnur fjarfestingargjold samanstanda af kostnadi vid rekstur fullnustueigna sjédsins.

6.2 Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gj6ld greinast pannig: 2015 2014
Laun og hlunnindi .....coeeeeeeennneeneeeeeereseeens 173.499 161.310
Launatengd giold ...cocoveueoerrecrreeeeeee e 45.270 44954

218.769 206.264

Starfsmenn sj6dsins voru ad medaltali 18 & timabilinu Likt og & seinasta ari.

6.3 Starfskjor stjiérnenda

Stjérnendur: 2015 2014
Kristjan Orn Sigurdsson, framkvaemdastjoéri ¥ ....... 21.543 20.823
Olafur HauKur JONSSON w..eeveeececeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeean 15.597 15.263
Loftur Olafsson 14.291 13.743
51.431 49.829
Stjérnar- og skodunarmenn:
JOn Bjarni GUNNArssoN ......ccevererrenienenceeeeneeeeene 1.714 1.517
Porbjorn GUOMUNASSON ...ccveeeeeeeiereeeeeeeee e 1.615 1.599
Hanna Pérunn Skudladéttir .... 951 890
BOLLi ArN@SON eoveeeceeceeceeeeee e 951 890
GYLFi INGVAISSON ..o 951 890
Gudrun Helga Gudbjornsdottir .o.eeeeeeeceeeneeceenees 951 890
Unnur Marfa RafnsdOttir .....coeeeeoeeineiceireceeeene 951 890
GUOTUN JONSAOLEIT oo 574 74
Dagmar VidarsdOttin ..o e 418 890
Hronn JONSAOLHIr ..o 291 38
Gardar GardarSSON .....ccoeececrereerereereeeeeseeneeeeeeneenes 291 38
Gudmundur Asgeirsson .. 111 102
Olafur AXelSSON euceeeeeeececeeeeeeeeeeeeeee e 111 102
Hilmar Har@arson .......coeeeeceereeceeneeeceeeseeceeeeeeaens 82 T4
Hannes BjOrNSSON ..ooceiiiiieieeeeeeeeee e 41 0
JON STGUIBSSON oot 41 0
Gudbjérg Erna GuOmMUNdsdOttir .oeeeeeeeerceeeecenene. 0 111
Sveinbjorn Hjidlmarsson .......cccceeeeeeceecienieneeeeeneene 0 38
Kristjan Snorrason 0 36
10.044 9.070
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Endurskodunarnefnd

Résa SteingrimsdOttir .....coeveeeeenreercreeerereees
Kolbrin JONSAOttir ...ecveeeeieieieeeeieeeeieeeeee
Georg PALL SKULASON ..o
Hanna Pérunn SKUladbttir ..cceeeeveeieieieieeeieieeee

2015 2014
631 300
0 270
315 286
315 286
1.262 1.142

Y Auk framangreindra launa fékk framkvaemdastjéri greiddar 180 pus. kr. fyrir stjérnarsetu sem hann
var tilnefndur { af halfu lifeyrissj6dsins. bessi laun voru ekki greidd af lifeyrissjédnum sjalfum.

Eftirtaldir stjérnarmenn eru studdir til stjérnarstarfa af sjédnum og p&du stjérnarlaun & arinu
2015 sem greidd voru af vidkomandi félagi og eru ekki innifalin f framangreindum fjarhaedum:
Porbjérn Gudmundsson 1.470 pds. kr., J6n Bjarni Gunnarsson 950 pus. kr.

béknun endurskodenda

péknun til endurskodenda sjédsins greinist pannig: 2015 2014
Endurskodun 0g arsUppgjor ..ceeeeeeeeeeeeereencereneencenns 4.287 4.013
Konnun arshlutareikninga .....c.ccoceeeeceenencneneccenene 2.132 1.830
INNTra eFtirlit oo 2.272 3.615
Onnur pjénusta ... 0 709
8.690 10.167

p6knun til tryggingastaerdfraedings sjédsins greinist pannig: 2015 2014
Utreikningur & tryggingafraedilegri stédu .............. 2.641 1.983
ONNUT PJONUSEA wevevereeeeceeeecee et 596 528
3.237 2.511

Verdbréf og vedlan greinast pannig: Innlend Erlend Samtals
Verdbréf med breytilegum tekjum................... 30.031.227 41.746.147 71.777.374
Verdbréf med fostum tekjum .....cocecveeveenenee. 72.606.915 0 72.606.915
VEOLAN et 22.501.238 0 22.501.238
125.139.380 41.746.147 166.885.527

FUllNUStUEIGNIT e 36.000 0 36.000
125.175.380 41.746.147 166.921.527

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig: Skrad Oskrad Samtals
Eignarhlutar f innlendum félogum ................. 21.019.237 8.323.684 29.342.921
Eignarhlutar f erlendum félogum ................... 4.647.867 918.386 5.566.253
Hlutdeildarskirteini f innl. verdbréfasjéoum .. 0 660.750 660.750
Hlutdeildarskirteini i erl. verdbréfasjédum .... 29.944.276 6.263.175 36.207.451
55.611.380 16.165.994 71.777.374
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Eignarhlutar i innlendum hlutafélégum greinast pannig:

Skrad félog: Hlutdeild
Icelandair Group hf. ...cocceoiieieiieeeees 2,8%
Marel hf. oo 2,0%
OSSUT NT. et 1,3%

Hagar hf. e 2,8%
EimsKip hf. oo 2,8%
Reginn hf. oo 3,8%
Tryggingamidstodin hf. ....coeeevereicririieene, 5,4%

STMINA AT, e 2,5%
N RF. e 3,3%
Hampidjan hf. .o 4,3%
Vatryggingafélag Islands hf. .......cccooveevrrnnnne. 2,5%
EIK fasteignafélag hf. .o 1,8%
Sjévé - Almennar tryggingar hf. ....ccccooveennne. 1,9%
Reitir fasteignafélag hf. ..o 0,5%
NYherji hf. e 3,9%
Fjarskipti hf. oo 1,2%
HB Grandi hf. ..o 0,2%
Slaturfélag Sudurlands svf. ...ccccoveienneccnenne 15,4%
Oskrad félog og stofnfé: Hlutdeild
Framtakssjéour Islands sLhf. ........cccooevvvveereceeeneennes 8,9%
TELSINT. e 10,4%
Eyrir Invest hf. o 3,8%
VedsKuld sLhf. e 19,9%
Kjolfesta SIhf. .o 20,0%
Eyrir Sprotar sthf. ..o 15,9%
VAir0ing hf. oo 9,1%
S38 5L e 5,2%
FOSS Fasteignafélag slhf. .....ccccoieeceineieieeee 9,9%
Frumtak sLhf. e 3,1%
Atorka Group hf. oo 1,4%
Islensk verdbréf hf. .o 5,0%
Eldey TLH hf. oo 14,2%
Brunnur vaxtasjéour slhf. ....... 6,3%
Sundaboginn slhf. .........c......... 20,0%
AO fjarfestingafélag slhf. ............. 20,0%
Reiknistofa lifeyrissjédanna ehf. ..... 12,0%
Undirbtningsfélag Verdbréfa hf. .....ccccoovvveiencnnene 4,8%
Eignarhaldsfélag lifeyrissjéda um Verdbréfaping ... 8,4%
Sunnuvellir sthf. ..ooooeeeeennne. 0,4%
AO fjarfestingafélag GP hf. ..cocooiieiiieeeeee 15,0%
FSI (Framtakssjédur Isl.) GP hf. ...ooovecveceeceeeeceeeeeene 9,3%
Eignarhaldsfélag Sameinada lifeyrissjédsins ehf. .. 100,0%
VI T s 9,8%
Greidslustofa Lifeyrissjéda ...c.ccvverereeerereeereseceene 13,5%
Bakkavor Group hf. oo 1,9%

Nafnverd

141.535
14.906
6.106
32.240
5.625
53.830
40.907
244.834
11.665
21.632
60.697
63.591
30.525
3.640
15.500
4.056
3.615
30.770

Nafnverd

1.821
468.663
38.400
994.872
448.272
5.849
48.583
152.178
1.469
115.644
33.077
10.930
47.647
20.625
19.990
15.950
13.260
286

626

800

750
676

500

393

135

10

Eignarhlutir finnlendum félgum samtals:

Békfeert verd

5.010.352
3.778.737
2.900.307
1.444.353
1.324.584
1.055.062
963.349
886.301
606.555
594.891
550.526
505.545
386.758
305.364
286.759
194.297
148.572
76.925

21.019.237

Bokfeert verd

3.113.992
1.381.993
1.317.120
994.872
448.272
200.000
188.501
152.178
146.897
113.687
68.470
63.395
47.647
20.625
19.990
15.950
13.260
9.188
4.385

800

750

676

500

393

135

10

8.323.684

29.342.921

Eign sj6dsins  Framtakssj6di Islands slhf. og IEI slhf. eru ad forminu til 6skradar hlutafjareignir. bad er pé
talid gefa gleggri mynd af st6du sj6dsins ad flokka paer med verdbréfasjédum og faera & innra virdi likt og um

hlutdeildarsj6d veaeri ad reeda.
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Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisabyrgd:

TDUBADTES ..o
RiKisbréf Gverdtryggd ....coeveeeeerereeencneeeereeeeenas
RiKisbréf verdtryggd ....ccoeeeeeeeerrereceeeeereeecees
Ymis skuldabréf med rikisabyrgd .........ccccoeeevreuneen.
HUSDTES <.
HUSNEOISOIET .o
Skuldabréf Hisnaedisstofnunar .......ccceeeeveeeeceenncne
Onnur skuldabréf med rikisdbyrgd ......ccccevevveennee

Onnur skuldabréf:
Skuldabréf sveitarfélaga .....c.cooeovreenrecnrieecenn

Skuldabréf lanastofnana .......ccceceveernecnrinecnnn
Skuldabréf fyrirtaekja og onnur skuldabréf ............

Verdbréf med fostum tekjum alls ....cooveveeveernennee.

Vedlan greinast pannig:

Skuldabréf sjodfélaga ...cocoeerereeccrereeeeeeee
Skuldabréf annarra einstaklinga
Skuldabréf atvinnufyrirtaekja ..coceeveeeeeeereceeene

Bokfaert verd

34.741.599
2.944.468
13.838.851
922.386
2.335.322
340.558
55.273
1.092.998

56.271.454

7.124.264
660.524
8.550.672

16.335.461

72.606.915

8.804.474
556.781
13.139.983

22.501.238

Markadsverd skuldabréfa sjédsins 1 arslok 2015 er daetlad 99.942 millj. kr. en békfaert verd peirra er
95.108 millj. kr. eda um 4.833 millj. kr. laegra en markadsverdio.

Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

Verdbréf med breytilegum tekjum ..................
Verdbréf med fostum tekjum
VEOLAN e
Bundin innlan hja innldnsstofnunum .............

Hlutfallsleg skipting ....coeceeveeenecenreeceene

Arsskyrsla Sameinada lifeyrissj6dsins 2015

[ fslenskum [ erlendum Samtals
krénum gjaldmidlum
29.359.886 42.417.488 71.777.374
71.132.871 1.474.044 72.606.915
22.501.238 0 22.501.238
622.850 0 622.850
123.616.845 43.891.531 167.508.376
73,8% 26,2% 100%

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



SKYRINGAR

Skipting fjarfestinga eftir helstu erlendu gjaldmidlum:

Bandarikjadollar .....cccccvereinininieereee
Sterlingspund ...occoeeeeneneneeceeee
DONSK KrdNa .oeeeeeeeeeeeeeeree e
Japanskt jen .o

13.353.342
27.410.457
1.925.040
132.920
1.069.773

43.891.531

Oinnheimt idgjéld i lok &rsins nema 397,1 millj. kr. skv. efnahagsreikningi. Mat peirra byggist & reynslu
lidinna &ra og einnig er studst vid gogn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsérsins. Afskriftir idgjalda
eru feerdar til leekkunar a idgjaldatekjum. Afskrifadir vextir eru faerdir til laekkunar & lionum adrar vaxtatekjur
og gengismunur. Medal annarra krafna eru tilfallandi kaupsamningsgreidslur vegna sélu fullnustueigna og
ardgreidslur par sem akvordun um uthlutun var tekin fyrir aramét en greidsla atti sér stad eftir aramoét.

Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta i framtaks- og fasteignasjédum. Ogreidd
skuldbinding nemur um 5.436 milljénum kréna midad vid gengi i rslok 2015.

Tryggingafraedilegt mat & lifeyrisskuldbindingum tryggingadeildar sj6dsins:

Tryggingafraedileg Gttekt midad vid arslok 2015 synir ad heildarskuldir sj6dsins eru 0,4% umfram heildar-
eignir. Vid Uttektina er midad vid ad avoxtun sjédsins & naestu aratugum verdi 3,5% umfram haekkun visitélu

neysluverds.

Eignir:

Hrein eign til greidslu lifeyris ......cccovveencne.
NGVirdi verdbréfa .....coooceeeernreeeecrcreeeee
NUvirdi framtidaridgjalda ......ccoceeveeeeeriecienennnne
Leekkun vegna fjarfestingarkostnadar ...........

Eignir samtals

Skuldbindingar:

ELLFRYIIT e
Ororkulifeyrir
Maka- og fjclskyldulifeyrir
Barnalifeyrir ....cceoceeeevvecieiienns
Rekstrarkostnadur

Skuldbindingar samtals
Skuldbindingar umfram eignir ........ccccccveunnee.

[ hlutfalli af skuldbindingum .......cccccocvvveeennnee.

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
millj. kr. millj. kr. millj. kr.
164.805 0 164.805
1.332 0 1.332
0 71.426 71.426

( 4.107 ) 0 4.107 )
162.031 71.426 233.457
137.324 53.901 191.225
12.083 7.211 19.294
13.643 5.104 18.747
75 855 930
2.249 1.901 4.151
165.374 68.973 234.347

( 3.344 ) 2.453 ( 890 )
-2,0% 3,6% -0,4%

Skv. 39. gr. laga nr. 129/1997, mé& ekki vera meira en 10% munur & milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga
og er b midad vid mismun { hlutfalli af heildarskuldbindingu. I sému grein er einnig kvedid 4 um ad hafi
slikur mismunur haldist meiri en 5% samfellt i fimm ar, beri stjérn sjédsins ad gera videigandi breytingar &

sampykktum hans.

Fjarhaedir eru i pisundum kréna
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SKYRINGAR

2015 2014
Adrar skuldir greinast pannig:
Launatengd gjold ....cceeeeeeveriecieeeeeeeee 4.689 10.742
Framvirkir samningar .....cccceeeeeeceeeneceeenene 2.052.229 1.939.022
Adrar skammtimaskuldir 140.737 99.825
2.197.656 2.049.589
2015 2014 2013 2012 2011
Kennitélur tryggingadeildar:
NafRAVOXTUN e 9,2% 7,4% 10,0% 13,5% 7,2%
Hrein raundvoxtun .....occeeeeeeeeeeeeeeeceeeeeeeeeee, 7,1% 6,3% 6,1% 8,6% 1,9%
Hrein raunavéxtun (5 &ra medaltal) ...... 6,0% 4,9% 3,4% -2,9% -4,5%
Hrein raundvoxtun (10 ara medaltal) 1,5% 2,0% 2,0% 2,1% 0,2%
Arleg raunavéxtun fréa stofnun sjédsins ......... 4,0% 3,8% 3,7% 3,6% 3,4%
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ..... -0,4% -3,0% -4,9% -6,3% -6,6%
Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar ... -2,0% -5,3% -7,4% -9,4% -10,4%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ........ 33,9% 29,5% 26,4% 21,1% 20,7%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ................ 40,5% 42,9% 47,2% 48,8% 48,5%
Oskrad verdbréf med breytilequm tekjum ...... 10,0% 12,0% 11,6% 12,7% 11,8%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum .............. 2,2% 2,5% 2,3% 4,1% 4.2%
VEOBLAN o 13,4% 13,1% 12,5% 13,2% 14,7%
Eignir f islenskum Krénum .....ccocooeevienenncnenne 73,5% 73,4% 75,1% 75,5% 73,0%
Eignir f erlendum gjaldmidlum samtals ......... 26,5% 26,6% 24,9% 24,5% 27,0%
Fjoldi sj6ofélaga i tryggingadeild .................. 9.659 9.225 9.288 9.476 9.686
Fjoldi lifeyrispega i tryggingadeild ................. 6.524 6.164 5.875 5.543 5.245
Hlutfallsleg skipting lifeyris i tryggingadeild:
ELLLFRYIIT e 74,3% 73,7% 72,6% 71,3% 69,9%
OrorkULIFRYTIT w.veeveeeceeeeeeeeeeeeee e 14,9% 15,2% 16,0% 16,4% 17,1%
MaKalifeyrir oo 9,5% 10,0% 10,4% 11,2% 11,9%
Barnalifeyrir oo 0,8% 0,8% 0,8% 0,9% 1,0%
Fjolskyldubaetur ...ceeeeeieereeeeeee e 0,5% 0,3% 0,2% 0,2% 0,1%
Lifeyrisbyroi ..o 84,8% 83,0% 80,8% T4, 7% 71,4%
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SKYRINGAR

2015 2014 2013 2012 2011
Kennit6lur séreignardeildar:
Hrein raundvoxtun Innlansleidar .................. 1,9% 2,0% 1,7% 2,0% 2,7%
Hrein raundvoxtun Aldursleidar 1 .....cccoeeeeeeee. 3,8% 8,0% 8,0% 10,7% 0,0%
Hrein raundvoxtun Aldursleidar 2 ......coeeeeeeee. 4,6% 6,1% 5,7% 7,7% 3,1%
Hrein raundvoxtun Aldursleidar 3 .................. 5,4% 4,4% 2,9% 4,4% 6,0%
Hrein raundvoxtun Aldursleidar 4 ................... 5,5% 2,3% 0,7% 1,3% 9,2%
Fjoldi rétthafa i séreignardeild ......ccccocveevennnee 8.485 8.494 8.606 8.698 8.874
Fjoldi lifeyrispega f séreignardeild ................. 77 132 142 270 183

Aldursleid 1 Aldursleid 2  Aldursleid 3 Aldursleid 4 Innlansleid
Hrein raunavoXtun .....occeeeeeeeeeceeeeeeeeeiee e 3,8% 4,6% 5,4% 5,5% 1,9%
Medaltal hreinnar raunavoxtunarsl. 5 ar ....... 6,0% 5,4% 4,6% 3,8% 2,1%

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ........ 57,6% 39,6% 18,8% 0,0% 0,0%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ................ 34,7% 49,4% 66,4% 81,8% 100,0%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum .............. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VEBLAN et 7,7% 11,0% 14,8% 18,2% 0,0%

100% 100% 100% 100% 100%
Eignir { islenskum Kronum ......coccoeevenninenene 49,6% 65,7% 84,3% 100,0% 100,0%
Eignir f erlendum gjaldmidlum samtals ......... 50,4% 34,3% 15,7% 0,0% 0,0%
Fjoldi virkra rétthafa i séreignardeild ............. 194 169 68 631 214
Fioldi lifeyrispega i séreignardeild ................. 4 5 3 37 28
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ARSREIKNINGUR 2015

Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris 2015

SEREIGNARDEILD

2015 2014

18G]5Ld SJODTELAGA .o 218.427 158.754

18gjold launagreidenda .....coceeeeeeeeeeeerenieeeieeene 187.156 172.358
Réttindaflutningur og endurgreidslur ................ ( 30.455 ) ( 30.094 )

375.128 301.018

LIFRYIIT et 344.327 354.330

344.327 354.330

Tekjur af eignarhlutum ..o 33.524 20.107

Vaxtatekjur og gengismunur 377.739 247.686

411.263 267.793

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .........cc......... 7.263 6.964

7.263 6.964

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .........cc......... 7.016 6.964

7.016 6.964

Haekkun (laekkun) & hreinni eign & timabilinu ......... 427.785 200.552

Hrein eign fra fyrra @ri ..o 5.872.349 5.671.797

Hrein eign til greidslu lifeyris .......cocvenneiecnncne 6.300.134 5.872.349

Fjarhaedir eru i pisundum kréna
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ARSREIKNINGUR 2015

Efnahagsreikningur 31. desember 2015

SEREIGNARDEILD

2015 2014
EIGNIR
Verdbréf med breytilegum tekjum ......cccooeeeeenne. 748.589 688.479
Verdbréf med fostum tekjum ...cocoovveieieneenenes 3.561.057 3.658.835
VEOLAN e 792.107 421.727
Bundnar innNStaadur ......cccvecnenreinnecnnccceeenes 622.850 644.130
5.724.603 5.413.172
Sjédur og bankainnsta@dur ......ccceceveeeecerieneenenne. 559.876 445.678
559.876 445.678
Eignir 6.284.479 5.858.850
SKULDIR
ABTAr SKULAIT <o ( 15.655 ) ( 13.499 )
( 15.655 ) ( 13.499 )
Samtals hrein eign til greidslu lifeyris 6.300.134 5.872.349

Fjarhaedir eru i psundum kréna
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ARSREIKNINGUR 2015

Sjoédstreymi arsins 2015

SEREIGNARDEILD
2015 2014
IBGIOLA v 375.128 301.018
Fjarfestingartekjur ..o 399.445 330.836
Afborganir verdbréfa .......cccecvreienneienreeee 217.083 111.609
Seld verdbréf med breytilegum tekjum .............. 378.249 311.421
Seld verdbréf med fostum tekjum ......cccccceeeneee. 100.000 0
ABrar inNGreidslur .o eceeeenreceeeeereeeeee 23.392 0
1.493.297 1.054.884
LIFRYTIT et 344.326 162.259
Utgreidsla séreignasparn.skv.bradab.akv.Vill ... 0 192.071
Fjarfestingargjold ......coooeeeinennniecececee 7.263 6.964
Rekstrarkostnadur ........oeceeeueinniecnecineneeens 7.016 6.964
AJrar Utgreidslur .o 2.156 3.841
360.762 372.099

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum

og annarri fjarfestingu 1.132.535 682.784
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ..... 405.896 231.305
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum ............. 70.412 266.368
Ny vedlan og Gtldn ...cooeeeeieieeeee 542.028 209.389
Haekkun bundinna bankainnstadna ........c..c.c.... 0 10.380
1.018.337 717.443
Haekkun (laekkun) & handbaeru fé ..o 114.198 ( 34.659
Handbaert fé 1 byrjun rs ....ooeeeeeieeeeeeeeeece 445.678 480.337
Handbaert fé 1 lok timabils ......cceoevreicniinricene 559.876 445.678

Fjarhaedir eru i pisundum kréna
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ARSREIKNINGUR 2015

Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris 2015

TRYGGINGADEILD

2015 2014

18Gj5Ld SJOOTELAGA .o 1.879.528 1.764.946

10gjold launagreidenda ...ccoceeeeeceereecreneceeene 3.800.776 3.551.666

Sérstok aukaframlog coeeeeeeeeeeeeceieeeceeeceeee 90.628 93.183
Réttindaflutningur og endurgreidslur ................ 1.276 ( 3.099 )

5.772.208 5.406.696

LIFRYTIT et 4.834.121 4.434.868
Umsjénarnefnd eftirlauna ......ccceeeecevcucvevennee. ( 2.462 ) ( 3.366 )

Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris ................ 60.750 56.056

4.892.410 4.487.558

Tekjur af eignarhlutum ....ccccoeevinnenenreeceene 7.629.056 2.046.351

Tekjur af hiseignum og L6OUM ...ccceueerereeercnnenene 182 90.865

Vaxtatekjur og gengismunur ....c..cccecceveeeeccrueneencne 6.557.006 8.272.860

Breytingar @ nidurfaerslu ......ccccoeeeverencnnecnenne 56.256 247.778

14.242.500 10.657.853

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .................... 187.762 178.527

Onnur fjarfestingargjold ......ceeeeeveccceceeeeeeeenee. 8.677 10.541

196.439 189.069

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .........c.......... 171.592 176.082

171.592 176.082

Haekkun (laekkun) & hreinni eign & timabilinu ......... 14.754.267 11.211.841

Hrein eign fra fyrra ari ..o 150.051.146 138.839.305

Hrein eign til greidslu Lifeyris .....ooovveinveienneene 164.805.413 150.051.146

Fjarhaedir eru i psundum kréna
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ARSREIKNINGUR 2015

Efnahagsreikningur 31. desember 2015

TRYGGINGADEILD

2015 2014
EIGNIR

Verdbréf med breytilegum tekjum ........cccceeeneee. 71.028.786 60.938.535
Verdbréf med fostum tekjum ....ococeevveeeecnienene. 69.045.858 66.627.135
VEOLAN e 21.709.130 19.291.139
Fullnustueignir c.oeeeceeeeeeeeee e 36.000 292.329
161.819.774 147.149.137
Krofur & launagreidendur 397.072 394.615
ABTAr KrofUT e 211.527 392.642
608.600 787.257
Rekstrarfijarmunir ................ 12.773 14.982
Sjédur og bankainnstaedur 4.616.211 4.189.175
4.628.984 4.204.157
Eignir 167.057.358 152.140.551

SKULDIR
ABTar SKULAIT .eeeeeeeiriecreerec e 2.213.311 2.063.088
Afallinn KOStNABUI w.cevueerceeeeeeeeeeeeseceeeeeeeeenenne 38.634 26.317
2.251.944 2.089.405
Samtals hrein eign til greidslu lifeyris 164.805.413 150.051.146

Fjarhaedir eru i pisundum kréna
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Sjodstreymi arsins 2015

TRYGGINGADEILD

ARSREIKNINGUR 2015

160 o] Lc TR
Fjarfestingartekjur ....
Afborganir UtldnNa ......ceceeeeienireineeeeeeeee
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ..............
Seld verdbréf med fostum tekjum .......ccceeeeence
ABrar inNGreidslur .o

LIFRYTIT e
Fjarfestingargjold ......coeeeevenenreeeeceee
Rekstrarkostnadur
Adrar Utgreidslur .o

Radstofunarfé til kaupa & verdbréfum
og annarri fjarfestingu

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum .....
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum
Ny vedlan og Gtldn ..o

Haekkun (laekkun) & handbaeru fé ..o
Handbaert fé 1 byrjun ars ....cocveeeeeeeeeeeeeeree

Handbaert fé i lok timabils .....cccveeeeeeeeieeeeeeeeeee.

2015 2014
5.769.751 5.445.254
5.742.194 7.902.894
3.308.525 3.903.294
8.195.417 8.597.543

427.260 5.197.348
486.776 158.007
23.929.924 31.204.340
4.892.410 4.498.100
196.439 174.350
169.383 178.527

0 2.405.262
5.258.232 7.256.238
18.671.692 23.948.102
9.888.361 8.408.409
3.783.886 10.242.277
4.572.410 3.814.611
18.244.656 22.465.297
427.036 1.482.805
4.189.175 2.706.371
4.616.211 4.189.176

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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ARSREIKNINGUR
DEILDA 2015




Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris arid 2015

SUNDURGREINT YFIRLIT SEREIGNARLEIDANNA

ARSREIKNINGUR DEILDA 2015

Tryggingadeild Aldursleid 1 Aldursleid 2

Aldursleid 3

Aldursleid &

Innlansleid Samtals
31.12.2015

[8gjold sjodfélaga .....coceerenneee. 1.879.528 25.630 25.648 12.499 111.616 43.033 2.097.955
I8gjold launagreidenda ............ 3.800.776 22.190 22.880 9.213 103.215 29.658 3.987.933
Sérstok aukaframlog ...ccceeneee 90.628 0 0 0 0 0 90.628
Réttindaflutningur
og endurgreidslur ................... 1.276  ( 8.255) ( 14.055) 5.061 5418 ( 18.624) ( 29.180)
5.772.208 39.565 34.473 26.773 220.249 54.067 6.147.336
[ =1 4.834.121 28.019 26.744 10.488 163.061 116.014 5.178.448
Umsjénarnefnd eftirlauna ........ ( 2.462) 0 0 0 0 0 ( 2.462)
Beinn kostnadur
vegna ororkulifeyris ................ 60.750 0 0 0 0 0 60.750
4.892.410 28.019 26.744 10.488 163.061 116.014 5.236.736
Tekjur af eignarhlutum ............. 7.629.056 19.608 11.641 2.275 0 0 7.662.580
Tekjur af hiseignum og l6dum . 182 0 0 0 0 0 182
Vaxtatekjur og gengismunur .... 6.557.006 26.398 32.414 13.631 273.580 31.718 6.934.745
Breytingar & nidurfaerslu .......... 56.256 0 0 0 0 0 56.256
14.242.500 46.006 44.055 15.905 273.580 31.718  14.653.763
Skrifstofu- og
stjérnunarkostnadur ......... 187.762 932 780 268 4.310 974 195.025
Onnur fijarfestingargjéld 8.677 0 0 0 0 0 8.677
196.439 932 780 268 4.310 974 203.702
Skrifstofu- og
stjérnunarkostnadur ............... 171.592 900 753 259 4.163 941 178.607
Haekkun (laekkun) & hreinni
eign & timabilinu ......ccceeeeeeee. 14.754.267 55.720 50.251 31.664 322.295 ( 32.143) 15.182.053
Hrein eign fré fyrra ari .............. 150.051.146 752.751 626.194 200.705 3.415.396 877.303 155.923.495
Hrein eign 1 lok timabils
til greidslu lifeyris .....ccceueue.e.e. 164.805.413 808.471 676.444 232.368 3.737.691 845.160 171.105.548

Fjarhadir eru i pasundum kréna
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ARSREIKNINGUR DEILDA 2015

Efnahagsreikningur deilda 31. desember 2015

SUNDURGREINT YFIRLIT SEREIGNARLEIDANNA

Tryggingadeild  Aldursleid 1  Aldursleid 2  Aldursleid 3  Aldursleid 4 Innlénsleid Samtals
31.12.2015
EIGNIR
Verdbréf med
breytilegum tekjum ................ 71.028.786 451.929 255.628 41.032 0 0 71.777.374
Verdbréf med fostum tekjum .. 69.045.858 272.050 319.487 144.839 2.824.681 0 72.606.915
VEOLAN ..o 21.709.130 60.514 71.065 32.217 628.311 0 22.501.238
Fullnustueignir .....coeceeeeeecenne 36.000 0 0 0 0 0 36.000
Bankainnsta@dur ... 0 0 0 0 0 622.850 622.850
161.819.774 784.493 646.180 218.089 3.452.992 622.850 167.544.377
Krofur & launagreidendur ........ 397.072 0 0 0 0 397.072
Adrar Krofur ..eoeeeeeveeeecccene 211.527 0 0 0 0 0 211.527
608.600 0 0 0 0 0 608.600
Rekstrarfiarmunir ........ccccceeeeeee 12.773 0 0 0 0 0 12.773
Sjédur og bankainnstaedur ...... 4.616.211 26.350 30.715 13.862 269.669 219.281 5.176.088
4.628.984 26.350 30.715 13.862 269.669 219.281 5.188.861
Eignir samtals .....ccccocvcerenenee. 167.057.358 810.842 676.895 231.950 3.722.662 842.130 173.341.837
SKULDIR
Adrar skuldir ....c.coceecercenrenccn. 2.213.311 2.371 450 ( 418) ( 15.029) ( 3.030) 2.197.656
Afallinn kostnadur .......cc..c....... 38.634 0 0 0 0 0 38.634
2.251.944 2.371 450 418) ( 15.029) ( 3.030) 2.236.289
Hrein eign til greidslu lifeyris ..  164.805.413 808.471 676.444 232.368 3.737.691 845.160 171.105.548

Fjarhaedir eru i pisundum kréna
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ARSREIKNINGUR DEILDA 2015

Sjoédstreymi arsins 2015

SUNDURGREINT YFIRLIT SEREIGNARLEIDANNA

Tryggingadeild  Aldursleid 1  Aldursleid 2  Aldursleid 3  Aldursleid 4 Innlénsleid Samtals
31.12.2015
Fo]0) [o1 1 R 5.769.751 39.572 34.466 26.807 223.787 50.497 6.144.879
Fjarfestingartekjur ......cccceeveneee 5.742.194 35.354 38.644 2.717 288.848 33.884 6.141.639
Afborganir verdbréfa ................ 3.308.525 16.584 19.476 8.829 172.193 0 3.525.608
Seld verdbréf med
breytilegum tekjum ............... 8.195.417 229.022 129.000 20.227 0 0 8.573.666
Seld verdbréf med
fostum tekjum ..o 427.260 7.640 8.972 4.067 79.321 0 527.261
Adrar inngreidslur ........cccee... 486.776 169 190 84 1.668 21.281 510.168
23.929.924 328.340 230.748 62.731 765.816 105.661  25.423.220
[N 1721Y) o | T 4.892.410 28.019 26.744 10.488 163.061 116.014 5.236.736
Fjarfestingargjold ........ccccceeeueee 196.439 932 780 268 4.310 974 203.702
Rekstrarkostnadur ........cce..... 169.383 900 753 259 4.163 941 176.399
Adrar Gtgreidslur ....ceeceeeunee... 0 ( 2.491) ( 967) 64 9.251 ( 3.701) 2.156
5.258.232 27.361 27.310 11.078 180.785 114.228 5.618.993

Radstofunarfé til kaupa & verdbr.
og annarri fjarfestingu ......... 18.671.692 300.980 203.438 51.653 585.031 ( 8.566) 19.804.227

Kaup & verdbréfum med

breytilegum tekjum ................. 9.888.361 246.339 138.284 21.273 0 0 10.294.257
Kaup & ver8bréfum med
fostum tekjum ...c.ceeveeveeeecrene 3.783.886 5.379 6.317 2.864 55.852 0 3.854.298
Ny vedlan og onnur Gtlan .......... 4.572.410 41.409 48.629 22.046 429.944 0 5.114.438
18.244.656 293.127 193.230 46.183 485.797 0 19.262.993
Haekkun (leekkun)
d handbaerufé ... 427.035 7.853 10.207 5.470 99.234 ( 8.566 ) 541.234
Handbaert fé { byrjun érs ............ 4.189.175 18.497 20.507 8.392 170.435 227.847 4.634.854
Handbaert fé i lok ars................... 4.616.211 26.350 30.715 13.862 269.669 219.281 5.176.088

Fjarhaedir eru i pisundum kréna
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Report of the Board of Directors

The annual financial statements of the United Pension Fund have been prepared in accordance with the
Regulation on the Financial Statements of Pension Funds. The same accounting principles, in all material
respect, apply as for the previous year.

Total pension payments from the Fund‘s mutual division amounted to a total of ISK 4,834 million, an increase
0f 9% from the previous year. The number of pension recipients totalled 6,524.

In 2015, 9,659 members paid contributions to the Fund‘s mutual division compared to 9,225 in the previous
year, an increase of 4.7%. Total contributions to the Fund‘s mutual division amounted to ISK 5,772 million,
anincrease of 6.8% from the previous year.

The Fund invested in securities for the amount of ISK 19,263 million during 2015. Reference is made to the
annual financial statements for a breakdown of this investment. The Fund‘s nominal return for the year was
9.2% and its real return 7.1%. Net assets for payment of pensions amounted to ISK 171,106 million at year-
end, an increase of ISK 15,182 million from the previous year, or 9.7%.

An actuarial assessment as of year-end indicates that the assets of the mutual division for actuarial
assessment amount to ISK 233,457 million. As total obligations amount to ISK 234,347, the obligations in
excess of assets amount to ISK 890 million, or 0.4%.

The Fund's fixed income securities are valued at their initial yield to maturity, which is in accordance with
regulations regarding The Financial Statements of Pensions Funds, no. 55/2000. As of year-end 2015, the
fixed-income securities of the United Pension Fund are valued at ISK 95,108 million; as of that same date
their market value was ISK 99,942 million. Unrealised trading gains not recognised therefore amounted to
ISK 4,833 million at year-end 2015.

Salary payments to employees, the Board of Directors and elected examiners amounted to ISK 173 million
for the year. Full-time equivalent positions numbered 18 at year-end.

The Board of Directors of the United Pension Fund hereby confirm the Fund‘s annual financial statements
for the period from 1 January to 31 December 2015 by affixing their signatures.

Reykjavik, 23 March 2016

The Board:

Jén Bjarni Gunnarsson, Chairman
Porbjorn Gudmundsson, Vice-Chairman
Bolli Arnason
Guorin Helga Gudbjornsdéttir
Gudrin Jonsdéttir
Gylfi Ingvarsson
Hanna Pérunn Skaladottir
Unnur Maria Rafnsdéttir

Managing Director:
Kristjan Orn Sigurdsson
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Independent Auditor‘s Report

To the Board of Directors and members of the United Pension Fund

We have audited the attached annual financial statements of the United Pension Fund. The annual
financial statements include the Report of the Board of Directors, a summary of changes in net assets for
payment of pensions, the balance sheet, cash flow statement for the year ended, a summary of significant
accounting principles and other explanatory notes.

Responsibility of the Board of Directors and managing director for the annual financial
statements

The Board of Directors and managing director are responsible for preparing and presenting annual
financial statements, in accordance with the Icelandic Annual Financial Statements Act and regulation on
the Financial Statements of Pension Funds, and for such internal control as they determine is necessary
with regard to preparation and presentation of the annual financial statements, to ensure they are free
from material misstatement, either due to duplicity or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility consists of the opinion we express regarding the annual financial statements based on our
audit. We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Accordingly, we are
to comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether
the financial statements are free from material misstatement.

An audit includes procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the annual
financial statements. The selection of auditing procedures is based on the auditor‘s professional
assessment, for instance, of the risks of material misstatement in the annual financial statements,
whether due to duplicity or error. The risk assessment takes into consideration the internal control
relevant to the entity‘s preparation and fair presentation of the annual financial statements, in order to
arrange for suitable auditing procedures, but not for the purpose of expressing an opinion on the efficacy
of the entity‘s internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness af accounting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by management, as well as
evaluating the overall presentation of the annual financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our audit opinion.
Opinion

In our opinion the annual financial statements give a true and fair view of the financial position of the
United Pension Fund as of 31 December 2015, and of its financial performance and cash flow for the year
then ended in accordance with the Icelandic Financial Statements Act and regulation on the Financial
Statements of Pensions Funds.

Reykjavik, 23 March 2016
Ernst & Young ehf.

Arni Snaebjérnsson
Certified Public Accountant
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Statement of changes in net assets
for pension payments in 2015

2015 2014

Members’ contributions ......c.cceeeeeeeeeecveereenee. 2,097,955 1,923,699

Employers’ contributions .......ccceeeevecenreeencnenes 3,987,933 3,724,025

Special supplementary contributions ................ 90,628 93,183
Transfer of rights and reimbursements ( 29,180 ) ( 33,193 )

6,147,336 5,707,714

Pensions, mutual diviSion ......cccceeeeeiivieicieeens 4,834,121 4,434,868

Pensions, private pension division ......cccceceeee. 344,327 354,330
Retirement pension supervisory committee ...... ( 2,462 ) ( 3,366 )

Direct cost of disability pensions ........cceceeeunee. 60,750 56,056

5,236,736 4,841,888

Income from eqUItY .oeeeeeeeceeeeeeceeeeee e 7,662,580 2,066,457

Income from real estate .....ccccoeeeeeeeeevceeeieieene. 182 90,865

Interest income and capital gain (loss) .............. 6,934,745 8,520,546

Adjustments to write-downs .......c.ccceeeeeeriereenenne. 56,256 247,778

14,653,763 10,925,646

Office and administrative expense .......c.ccceeeue.e. 195,025 185,491

Other investment eXPense .......ccocevveeveeerecveeennns 8,677 10,541

203,702 196,033

Office and administrative eXpense .......c.cccceeeueee. 178,607 183,046

178,607 183,046

Increase (decrease) in net assets

during the period ....ccccooeeeeeeieeeeeeeeeeee 15,182,053 11,412,393

Net assets from the previous year .......cceeeeeee. 155,923,495 144,511,102

Net assets for payment of pensions ................... 171,105,548 155,923,495

All amounts are in thousands of ISK
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ASSETS

Variable-income securities ......ccoceveeeeeeeereerennen.
Fixed-income securities ......ccccceveeeeeeeceecreeeenenne.
MOTtgages .oooueeeeeiereeeee e
Assets held for sale ..ccooeeeeceeceeeeeeeeeee
Bank deposits ....cceeeeeeeeeerineceereee e

Claims against employers .....c.cccceeervereencnnenes
Other claims

Operating assets .....cccceeerrerneneneneeeeeereeee
Cash and bank deposits ......ccccevieeeveecerereeeeene

Assets

LIABILITIES

Other [iabilities cueeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
FAYoTod VLTl To 1Y ST

Net assets for pension payments

Breakdown of net assets for payment of pensions

Mutual diviSion ...cceeeeeeeeeeeeecee e
Private pension division ......ccccccceveeeeerenieneeneenen.

2015 2014
71,777,374 61,627,014
72,606,915 70,285,970
22,501,238 19,712,866
36,000 292,329
622,850 644,130
167,544,377 152,562,309
397,072 394,615
211,527 392,642
608,600 787,257
12,773 14,982
5,176,088 4,634,854
5,188,861 4,649,835
173,341,837 157,999,401
2,197,656 2,049,589
38,634 26,317
2,236,289 2,075,906
171,105,548 155,923,495
164,805,413 150,051,146
6,300,134 5,872,349

171,105,548 155,923,495

All amounts are in thousands of ISK
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Statement of cash flow 2015

2015 2014
CONTIDULIONS e 6,144,879 5,746,272
INVESTMENT INCOME .eeeeeeeeeeeeeee e 6,141,639 8,233,730
Instalments on Lloans ....ccoeeeeeeieeiieeeecee e 3,525,608 4,014,903
Variable-income securities sold 8,573,666 8,908,964
Fixed-income securities sold ....ccccevveeveeveeeeenennen. 527,261 5,197,348
Other iINFLOW ..eeeeeeeceeeeeeee e 510,168 158,007
25,423,220 32,259,224
PENSTON et 5,236,736 4,852,430
Investment eXPense ....cccccoeeverrenieeenene e 203,702 181,314
Operating eXpense .....coccoceereereeneeneenee e eeeeaes 176,399 185,491
Other OULFLOW ... 2,156 2,409,102
5,618,993 7,628,337
Disposible resources to purchase securities

and other investments 19,804,227 24,630,887
Purchases of variable-income securities ............... 10,294,257 8,639,714
Purchases of fixed-income securities .......cccoeeun.. 3,854,298 10,508,646
New mortgages and lending .....cccceeeevceerencencnenees 5,114,438 4,024,000
Increase of bank deposits ....cccccceeeieeneieneneienenes 0 10,380
19,262,993 23,182,740
Increase (decrease) in cash and cash equivalents ... 541,234 1,448,146

Cash and cash equivalents
at the beginning of the year ..o 4,634,854 3,186,708
Cash and cash equivalents at year-end .................. 5,176,088 4,634,854

All amounts are in thousands of ISK
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Financial indicators, mutual division

Nominal return .o.occeeeeeeeeeeeeeeeeecce e
Net real return ..ooceeceeeeeeeeeeececeeeeeeeee
Net real return (5Y average) .......cceevevereevennnes
Net real return (10Y average) ......cccoeveveevevncnes
Net real return since the Fund’s foundation ..

Net assets in excess of total obligations ........
Net assets in excess of accrued obligations ...

Proportional breakdown of other investments

Listed variable-income securities
Listed fixed-income securities ........ccccveevennee..
Unlisted variable-income securities ...............
Unlisted fixed-income securities .......ccocueun...
MOTEGAGeS ..eeeeeieieeierte et

[SK @SSeLS ettt
Assets in foreign Currency ...cooceeceeeeerereecnennes

No. of members of mutual division .................
No. of pension recipients in mutual division ..

Breakdown of pensions in mutual division

Old age PENSIONS ..c.ceceeeeeereeieceee e
Disability pensions
Spouses’ pensions
Children’s pensions ......ccccveeceeeeenenerenenceeene
Familiy benefits ....cccoeerveennnerecceene

Pension load
(contributions/pension payments) ...............

Key figures, private pension division

Net real return, deposit option ......ccecceevrueniee
Net real return, Age option 1 .....cccevvevvevenennne
Net real return, Age option 2 .....ccccveevecvrnenenne
Net real return, Age option 3 .....ccccoveevecerenenne
Net real return, Age option & .....ccccveeeecvrnennne
No. of rightholders in private pension division
No. of pension recipients in

private pension division .......cccccceeereeeeirnenen.

2015

9.2%
7.1%
6.0%
1.5%
4.0%

-0.4%
-2.0%

33.9%
40.5%
10.0%

2.2%
13.4%

73.5%
26.5%

9,659
6,524

84.8%

1.9%
3.8%
4.6%
5.4%
5.5%
8,485

7

2014

7.4%
6.3%
4.9%
2.0%
3.8%

-3.0%
-5.3%

29.5%
42.9%
12.0%

2.5%
13.1%

73.4%
26.6%

9,225
6,164

73.7%
15.2%
10.0%
0.8%
0.3%

83.0%

2.0%
8.0%
6.1%
4.4%
2.3%
8,494

132

2013

10.0%
6.1%
3.4%
2.0%
3.7%

-4.9%
-7.4%

26.4%
47.2%
11.6%

2.3%
12.5%

75.1%
24.9%

9,288
5,875

72.6%
16.0%
10.4%
0.8%
0.2%

80.8%

1.7%
8.0%
5.7%
2.9%
0.7%
8,606

142

2012

13.5%
8.6%
-2.9%
2.1%
3.6%

-6.3%
-9.4%

21.1%
48.8%
12.7%

4.1%
13.2%

75.5%
24.5%

9,476
5,543

71.3%
16.4%
11.2%
0.9%
0.2%

74.7%

2.0%
10.7%
7.7%
4.4%
1.3%
8,698

270

2011

7.2%
1.9%
-4.5%
0.2%
3.4%

-6.6%
-10.4%

20.7%
48.5%
11.8%

4.2%
14.7%

73.0%
27.0%

9,686
5,245

69.9%
17.1%
11.9%
1.0%
0.1%

71.4%

2.7%
0.0%
3.1%
6.0%
9.2%
8,874

183

All amounts are in thousands of ISK
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