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Eftirfarandi tryggingafredileg athugun 4 stodu Birtu lifeyrissjods { lok ars 2016 er
unnin ad beidni stjornar sjodsins { samraemi vid akvedi 8. greinar sampykkta sjodsins.
Athugunin er gerd { samremi vid dkvedi 1. 129/1997, dkvadi reglugerdar 391/1998 og
leidbeinandi  reglur  Félags {slenskra tryggingasterdfredinga um  framkvemd
tryggingafredilegra athugana fra arinu 2002. Birta lifeyrissjodur var stofnadur a arinu
2016 vid sameiningu Stafa lifeyrissj6ds og Sameinada lifeyrissjodsins. Tryggingafredileg
athugun var gerd a sto0u peirra sjoda midad vid lok ars 2015.

[ tryggingafredilegri athugun felst samanburdur 4 verdmeti eigna sj6dsins og
10gjalda vid paer skuldbindingar til greidslu lifeyris sem leida af sampykktum sj6dsins. Log
um starfssemi lifeyrissjo0a og sampykktir sjodsins setja vikmork fyrir pann mun sem
heimill er milli eignalida og skuldbindinga.

Birta lifeyrissjodur veitir réttindi { samtryggingu og rekur auk pess séreignardeild. Ex
hér eing6ngu fjallad um skuldbindingar og eignir samtryggingardeildar.

Mat a skuldbindingum byggir 4 upplysingum um réttindi  sj6Ofélaga  ur
réttindabdkhaldi sj6dsins sem sjodurinn 1ét 1 té. Vid mat eignalida er einnig studst vid
upplysingar fengnar ur arsreikningi og fjarhagsboékhaldi sj60sins.

Helstu reikniforsendur sem notadar eru vid athugunina eru :

Raunavoxtun eigna sjodsins verdi 3,5% arlega
Lifslikur sjo0félaga og rétthafa : samkvaemt islenskri reynslu 2010-2014
Ororkulikur sj6dfélaga : 80% af reynslu { {slenskum lifeyrissjodum 1998-2002

Skuldbindingar vegna beirra idgjalda sem greidd hafa verid til sj6dsins vegna
i0gjaldatimabila  fram til loka 2015 kallast afallnar skuldbindingar. Heildar
lifeyrisskuldbindingar sj6dsins eru skuldbindingar sj6dsins pegar einnig er xtlad fyrir
réttindum vegna ogreiddra idgjalda niaverandi sjo0félaga og luta akvadi laga um heimil
vikm6rk ad mun 24 heildarskuldbindingum og endurmetnum eighum ad vidbattu
veromeati i0gjalda.

Er nidurstada athugunarinnar ad verdmeati eigna sj6dsins a0 medtSldum
10gjoldum en fradregnum kostnadi vegna fjarfestinga og rekstrar reiknast 460.976,2
milljonir og skuldbindingar vegna lifeyris 480.630,0 milljonir. Mismunur eigna og
skuldbindinga reiknast pvi -19.653,8 milljonir, eda -4,1% af skuldbindingum.

Stada sj6dsins er innan peirra almennu matrka sem askilin eru { 1. 129/1997 um ad
munur eigna og skuldbindinga fari ekki umfram 10%, eda samfellt yfir 5% fimm ar { r60.



Eignir sjodsins ad fradregnu mati a fjarfestingar- og rekstrarkostnadi og an
verOmeatis idgjalda reiknast 299.083,2 milljonir og afallnar skuldbindingar 323.633,4
milljonir, og mismunur pvi -24.550,2 milljénir eda -7,6%.

Nanari grein er gerd fyrir forsendum, reikniadferdum og nidurstédum hér a eftir.
Tryggingafredilegt mat 2 lifeyrisskuldbindingum ber ad skoda sem vaenta nidurstéou ur
reiknilikani par sem byggt er a forsendum sem eru hadar 6vissu. Mismunur milli
nidurstodu reiknilikansins og raunveruleika geta komid fram badi vegna tilviljanasveiflna,
einkum pegar sa hopur sem reiknad er fyrir er litill, og einnig vegna peirrar miklu 6vissu
sem er um forsendur sem notadar eru. Forsendur reiknilikansins Iita ad voxtum,
danarlikum og 60rum forsendum aratugi fram i timann og pvi nanast 6hjakvemilegt ad
fravik komi fram fra peim forsendum sem reiknad er eftir.

Virdingarfyllst,

/ \J;mé : %L:;Jl___

Bjarni Gudmundsson, tryggingasterdfradingur




BIRTA LIFEYRISSJOPUR

Stofnun Birtu lifeyrissjods var sampykkt a adalfundum Stafa lifeyrissjods og
Sameinada lifeyrissj6dsins pann 29.8.2016, og sampykktir sjédsins 60ludust gildi
1.12.2016 eftir stadfestingu fjarmalaraduneytis hinn 21.11.2016. Sameiningin midast vid
1.1.2016, en a arinu 2016 gilda réttindaakvaedi hvors sj6ds um sig fram til gildistéku
sampykkta Birtu lifeyrissjods. 1 tengslum vid sameiningu sjédanna voru gerdar
hlutfallslegar réttindabreytingar 4 aunnum réttindum sem aunnin voru fram til loka ars
2015, sem komu til framkvaemda 1.1.2017 Vid sameiningu sjédanna eru aunnin réttindi
fyrir sameiningu vardveitt 6breytt eftir peim sampykktum sem { gildi voru i hvorum sj60
vid sameiningu, a0 60ru leyti en tekur til fyrrgreindrar réttindabreytingar.

RETTINDAAKVEDI

Réttindadflun sj6ofélaga til lifeyris og skylda peirra til greidslu idgjalda til sj6dsins fara
eftir dkvaedum sampykkta sem gildi toku 1. desember 2016.

Lifeyrisréttindi sem samtryggingardeild veitir eru avilangur ellilifeyrir fra 67 ara aldri,
ororkulifeyrir ef sj6dfélagi verdur 6fer um ad gegna starfi pvi er veitt hefur honum adild
a0 sjodnum og Ororka er metin amk. 50%, makalifeyrir til maka sem sjodfélagi letur eftir
sig vid andlat, og barnalifeyrir vegna frafalls sjodfélaga eda toku oOrorkulifeyris.
Makalifeyrir er timabundinn, 36 manudir ad fullu og sidan halfur { 24 manudi til vidbotar.
Fullur makalifeyrisréttur er 50% af ellilifeyrisrétti. P6 er greiddur makalifeyris allt til 19
ara aldurs yngsta barns, og einnig til 67 ara aldurs ef maki er 6ryrki vid frafall sj6dfélaga.
Ef sjoofélagi uppfyllir tiltekin skilyrdi um greidslu 1dgjalda til sj6dsins er vid greidslu
ororku- og makalifeyris auk aunnins lifeyrisréttar midad framreiknadan rétt. Med pvi er
att vio pann rétt sem sjo0félagi hefdi 60last med greidslu idgjalda til 65 4ra aldurs midad
vi0 medaltal i0gjaldagreidslna hans siOustu fimm ar fyrir 6rorku eda andlat. Pa greidir
sj6durinn eingreidslu vid frafall sjoofélaga til maka og barna. Fjarhed radst af aldri
sj60félaga og innborgudum 1dgjoldum ar fyrir frafall.

Réttindatafla Birtu lifeyrissjods er hin sama og var hja Stofum lifeyrissjodi. Hluti
sjo0félaga sem greiddi til Sameinada lifeyrissj6dsins 4 rétt til jafnrar avinnslu réttinda, en
jofn avinnsla midast pa vid réttindatéflu Sameinada lifeyrissjodsins en ekki réttindatoflu
Birtu lifeyrissj60s.

Lifeyrisréttindi eru verdtryged med visitolu neysluverds til verdtryggingar.

Ofangreind samantekt um akvadi sampykkta er ekki temandi og er um fyllri
upplysingar visad til 4. greinar um adild ad sjodnum, 12. - 15. greinar sampykkta vardandi
skilyroi fyrir rétti til toku lifeyris og réttindaakvadi, til 10. greinar um idgjaldagreidslur og
loks 11. greinar um grundvoll lifeyrisréttinda og verdtryggingu.



Eins og fram kemur hér ad framan pa eiga nugildandi akvadi sampykkta Birtu
lifeyrissjods um akvordun réttinda  eftir greiddum 10gjoldum ekki vid um 10gjold fyrri
10gjaldatimabila hja 6llum sjodfélogum heldur geta att par vid akvadi eldri sampykkta
peirra lifeyrissjoda sem sameinast hafa { Birtu lifeyrissj6o.

GOGN

Helstu gégn sem studst hefur verid vid eru:

Réttindabokhald sj60sins er vistad hja Init ehf. og fengust padan upplysingar um
réttinda6flun og greidslur til lifeyrispega. Eru paer skrar sem Init ehf. 1ét { té eftirfarandi:

1) Lifeyrispegar og greidslur til peirra { desember 2016. Hér er tilgreind tegund
lifeyris, fjarhad, hvenzr greidslum lykur eda pzr verda endurskodadar ef um er ad reda
maka- eda barnalifeyri, og audkenni maka fyrir elli- og 6rorkulifeyrispega.

2) Réttindaoflun og idgjaldagreidslur allra einstaklinga sem greitt hafa eda greitt hefur
verid fyrir til sj6dsins ar fyrir ar, og auk pess sundurlidun eftir manudum fyrir arin 2012-
2016.

3) Einstaklingar sem tilgreindir eru { 1) -2) med upplysingum um fadingardag og
manud og eftir atvikum danarar og manud og audkenni maka.

4) Yftirlit yfir skraningu réttinda eftir idgjalda- og almanaksarum fyrir sj6dinn sem
heild.

Einstaklingar eru ekki audkenndir med kennitolu { 1) til 3) heldur sérstékum lykli sem
Init ehf. akvedur.

Med pvi a0 fella ur skra um aunnin réttindi latna og pa sjodfélaga sem farnir eru ad
taka lifeyri fast aunnin réttindi annarra en lifeyrispega. Sérstaklega eru sidan talin réttindi
sem lifeyrispegar sem ekki eru ordnir 70 ara hafa aunnid sér eftir a0 taka lifeyris hofst.

Med athugun 4 skraningu réttinda eftir skraningar- og idgjaldatimabilum undanfarin
ar ma xtla a0 um 13% af réttindum sidasta almanaksars hafi ekki verid skrad i lok arsins.

Vid aztlun vegna framtidar er batt peim hluta idgjalda 2016 sem axtlad er ad séu
ogreidd, eda 13%, ad fradreginni peirri fjarhaed sem ferd var til hakkunar aunninna
skuldbindinga.

Vid aztlun um framtidaridgjold vegna idgjaldatimabila 2017 og sidar sem nuverandi
sjo0félagar eiga eftir ad greida til sj6dsins er midad vid ad allir peir sem 60ludust réttindi
4 arinu 2016 muni halda afram ad avinna sér sému réttindi til framtidar, ad teknu tilliti til
13% alags sbr. hér a0 framan. Er pessi hopur sjoofélaga kalladir virkir sjodfélagar en adrir
peir sem eiga réttindi { sjodnum og ekki eru lifeyrispegar kalladir ovirkir sjodfélagar.

Ur arsreikningum sjédsins fengust upplysingar um kostnad vid rekstur —sidastlidin
prja ar og auk pess um eignast6du sjodsins og ur verdbréfakerfi eru fengnar upplysingar
um greidslukjor skuldabréfa og gengi eigha med breytilegar tekjur 2 markadsverdi.



Idgjaldagreidslur arsins 2016 hafa verid bornar saman vid idgjaldagreidslur
samkvaemt arsreikningi og lifeyrisgreidslur desember 2016 bornar saman vid
lifeyrisgreidslu arsins samkvamt arsreikningi. P4 hafa upplysingar um réttindi sj6dfélaga
verid borin saman vid samsvarandi upplysingar fra athugunum fyrra ars.

Hafa pessar athuganir ekki bent til annars en ad byggja megi mat skuldbindinga
sj60sins 4 peim gbgnum sem fyrir liggja ar réttindakerfi, en gbégn hafa ekki verid
sannreynd med samanburdi vid frumgbgn eda 6drum hatti en peim sem hér er Iyst.

Réttindabreyting sem framkvaemd var 1.1.2017 var ekki komin inn { pau gégn sem
tryggingafredileg athugun er gerd eftir. Er enda ekki hagt a0 koma pvi vid par sem
réttindi lifeyrispega eru metin eftir greidslum desembermanadar, og par greidslur voru
ekki skertar par framkvaemd midast vid 1.12017. Vid uatreikninga var pvi dregin fra 1,1%
skerding fyrir réttindadflun idgjalda virkra og Ovirkra med audkenni Sameinada
lifeyrissjoOsins fyrir idgjaldaar 2015 og fyrr, og med sama hetti baett vid 1,8% vid
réttinda6flun 10gjalda med audkenni Stafa lifeyrissj6ds. Lifeyrisgreidslur i desember 2016
voru lekkadar eda hakkadar eftir sem vid atti. Einhverjir lifeyrispegar hafa fengid
urskurdadan lifeyri vegna réttindadflunar 4 arinu 2016, sem hefdi pa ekki att ad taka
breytingum, en pad fravik sem af pvi hlyst hljtur ad vera &verulegt, enda haxkka
sj60félagar annars upprunasjodsins og sjo0félagar hins lekka.

REIKNIFORSENDUR OG -ADFERDIR

Reikniforsendur fyrir trygeingafraedilegar athuganir islenskra lifeyrissjoda eru
tilgreindar { 16gum 129/1997 og reglugerd 391/1998 sem fjarmalaradherra setur med
heimild { fyrrgreindum l6gum. Tryggingafredingi er heimilt ad vikja fra pessum
stadalforsendum ef talid er ad sérstakar adstedur { vidkomandi sj6d verdi pess valdandi
a0 adrar forsendur eigi betur vid. Engu ad sidur skal reiknad eftir stadalforsendum og st
nidurstada birt til samanburdar. Med reglugerd 391/1998 er Félagi islenskra
tryggingasterdfraedinga falid ad utbia toflur um lifs- og 6rorkulikur til nota vid mat 2
stoou lifeyrissj6da og jafnframt téflur um hjuskapar og barneignalikur.

Vid tryggingafraedilega athugun Birtu lifeyrissjods 2016 eru notadar islenskar danar-
og cftirlifendatoflur Félags islenskra tryggingasterdfredinga, byggdar a reynslu aranna
2010-2014. Ex pad breyting fra tryggingafradilegum athugunum sem gerdar voru { lok ars
2015 og er breytingin til hakkunar 4 mati skuldbindinga. Giftingarlikur og medalaldur
maka eru samkvemt upplysingum ur pjodskra. Pa er um fjélda barna byggt a {slenskum
barneignalikum.

Vardandi 6rorku er notadar islenskar ororkulikur byggdar 4 reynslu islenskra
lifeyrissjoda arin 1998-2002, med 20% lekkun ororkutioni. Vid mat 4 skuldbindingum
Stafa lifeyrissjods var notud 35% laekkun ororkutidoni, og vid mat 4 skuldbindingum
Sameinada lifeyrissj6dsins var notud 10% lekkun oOrorkutioni. Til pess ad mat
skuldbindinga sameinads sj6ds yrdi hid sama og upprunasjédanna tveggja hefdi purft
23.3% lekkun medalérorkutioni. Valid var ad nota 20% lakkun 6rorkutidninnar vid mat
skuldbindinga sameinads sjods.



Lifeyrisréttindi eru eins og adur sagdi verdtryggd midad vid visitolu neysluverds og er
gert rad fyrir ad vextir verdi 3,5% umfram hekkun visitolunnar.

Arlegur rekstrarkostnadur er 4ztladur sem medaltal kostnadar arin 2014-2016,
uppfert til verdlags { lok ars 2015 (gildi visitdlu neysluverds til verdtryggingar { jandar
2016) og wtlad fyrir sama kostnadi { 50 ar ndvirt med sOmu vOxXtum og
lifeyrisskuldbindingar. Kostnadur 2014 og 2015 er tekinn ur arsreikningum Stafa
lifeyrissjods og Sameinada lifeyrissjoOsins. Rekstrarkostnadi 2016 er skipt milli
fjarfestinga og annarar umsyslu { sému hlutféllum og var hja upprunasjé6dunum 2015, og
kostnadur sem vard vegna sameiningarinnar a arinu 2016 er undanskilinn vid mat
framtidarkostnadar.

Ofangreindar forsendur og adferdir vid mat skuldbindinga eru { samremi vid akvaoi
reglugerdar 391/1998 um reikniforsendur vid tryggingafredilegar uttektir og par
reikniforsendur sem Félagi islenskra tryggingasterdfredinga var med sému reglugerd
fali® a0 gefa ut til nota vid trygeingafradilegar athuganir. P6 er nytt heimild til lekkunar 4
ororkutioni sj6dsins, og er eins og adur sagdi notast vid 80% af almennri Grorkutioni.

I yfirliti um tryggingafraedilega athugun sem birta skal { arsreikningi er nd gert rad
tyrir a0 mat alls framtidarkostnadar skuli faera til lekkunar 4 eignum.

Skuldbindingar eru metnar 4 tvo vegu. Annars vegar eru metnar afallnar
skuldbindingar, p.e. par skuldbindingar sem sj6durinn hefur pegar tekid a sig vegna
aunninna stiga sjo0félaga, og hins vegar framtidarskuldbindingar sj6dsins, sem eru peer
skuldbindingar sem falla munu 24 sj6dinn vid pad vegna peirra idgjalda sem atlad er ad
berist sjodnum fra peim sjodfélégum sem taldir eru virkir sbr. umfjéllun { kaflanum um
gogn hér ad framan. Samtala afallinna- og framtidarskuldbindinga nefnist
heildarskuldbinding lifeyrissjodsins.

Vid mat skuldbindinga er fyrir lifeyrispega midad vid arskurdadan lifeyri { desember
2016 ferdan til verdlags 1 jantar 2017, a0 teknu tilliti til breytinga vegna sameiningar.

Fyrir adra sj60félaga en lifeyrispega er reiknad hverjar verda muni lifeyrisgreidslur til
peirra samkvaemt akvaedum sampykkta sjodsins midad vid réttindi og greidd 1dgjold 2016.

begar framtidarskuldbinding og verdmeti framtidaridgjalda er reiknud er midad vid
obreyttar idgjaldagreidslur nuverandi sj6dfélaga til starfsloka fra pvi sem var a arinu 2016.
Tekid er tllit til 13% dalags vegna 6skradra idgjalda arsins en reiknad a fostu verdlagi,
pannig ad ekki er gert rad fyrir launahaekkunum umfram haekkun visitélu neysluverds til
verdtryggingar.

Lifeyrisaldur er settur 67 ar, eda aldur sj6dfélaga sé hann herri.

Eignir sj60sins sem bera fastar tekjur eru ad hluta navirtar midad vid sému
avoxtunarforsendu og skuldbindingar, p.e. 3,5% umfram hakkun visitélu neysluverds til
verdtryggingar. Overdtryggdar eignir eru ndvirtar midad vid 3,5% avéxtun umfram
verdbdlgumarkmid Sedlabanka Islands, sem er nd 2,5%. Utreikningar 4 nivirdi eigna
med fastar tekjur eru framkvaemdir af starfsménnum sj6dsins. Pa eru eignir med
breytilegar tekjur, skradar 4 skipulegum markadi, metnar a pvi sem leegra er, markadsverdi
i arslok eda medaltali markadsverds sidustu priggja manada arsins.



Pau fravik sem med pessu koma fram fra bokfaerdu verdi eignanna i arsreikningi eru

skrad sem endurmat eigna.

NIDURSTODUR

Eftirfarandi tafla synir skiptingu lifeyrisskuldbindinga eftir tegundum lifeyris, og hvort
um er ad reda aunnin réttindi eda aztlada réttindadflun vegna framtidaridgjalda.

Tafla II. Tryggingafraedileg stada Birtu lifeyrissjods 2016 — fjarhadir i milljonum

Eignir

Aunnid Framtid Heildar
Eignit: 307.405,5 307.405,5
Endurmat Hlutabréf : 4.862,4 4.862,4

Skuldabréf: -1.973,7 -1.973,7

Fjarfestingargjold: -7.331,6 -7.331,6
Rekstrarkostnadur: -3.879,4 -3.868,9 -7.748,3
1dgjold: 165.761,9 165.761,9
Samtals: 299.083,2 161.893,0 460.976,2
Skuldbindingar

Aunnid Framtid Heildar
Ellilifeyrir: 275.759.,5 130.373,7 406.133,1
Ororkulifeyrir: 22.927.7 15.625,4 38.553,1
Makalifeyrir: 24.637,5 7.851,8 32.489.4
Barnalifeyrir: 308,7 1.5914 1.900,1
Fjolskyldulifeyrir: 1.554,3 1.554,3
Samtals: 323.633,4 156.996,6 480.630,0
Mismunut: -24.550,2 4.896,4 -19.653,8
Hilutf. af skuldb. -7,6% 3,1% -4,1%

Sj6durinn fékk 4 arinu 2016 greitt fjarframlag fra rikissjodi samkvemt akvedum VI.
kafla laga nr. 113/1990 um tryggingagjald. Ekki er atlad fyrir pessu framlagi til framtidar,
enda hefur sj6durinn ekki sett { sampykktir sinar akvaedi um radstofun framlagsins, sbr.
dkvaedi rg. 391/1998. Framlag Birtu til Virk endurhefingar er ekki metid til framtidar,
sbr. akvadi reglugerdar.

BREYTING A STODPU SJODPSINS FRA LOKUM ARS 2015

Helstu pattir sem hafa ahrif 4 st6du sj6dsins eru avoxtun, lyofredilegir pzttir og
rekstrarkostnadur.

Raunavoxtun sjodsins ad teknu tilliti til endurmats reiknast neikvad um ramt 1% a arinu,
og ryrir pad tryggingafredilega stodu sjodsins verulega par sem gert er rad fyrir jakvadri
raunavoxtun um 3,5% midad vid endurmetna eign.

Breyting 4 mati 4 lifslikum veldur nokkurri haekkun 4 mati skuldbindinga, eda ram 2%.
Afkoma annarra lydfredilegra patta synir litilshattar jakvada afkomu, pad er betri en
buast metti vid eftir forsendum. Rekstrarkostnadur breytist 6verulega milli ara ad
undanteknum kostnadi vegna sameiningar.
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