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Nyju lifeyris- og l[anareiknivélarnar @ vefnum okkar, birta.is, fa lofsamlega doéma peirra sem paer nota, enda
med peim bestu af pessu tagi. baer eru adgengilegar, audveldar i notkun og veita skyrar, myndraenar og

audskiljanlegar upplysingar.

Haegt er ad reikna Ut lifeyrisréttindi { samtryggingardeild sjodsins ad
gefnum naudsynlegum forsendum um aldur, manadarlaun, vaenta
avoxtun og hvenaer farid er 4 eftirlaun. Unnt er ad taka tilgreinda
séreign og vidbotarlifeyrissparnad med f Utreikninga ef svo ber
undir.

,Vid hvetjum sjodfélaga eindregio til ad verja tima { ad kanna
og profa lifeyrisreiknivélina, breyta forsendum 3 ymsa vegu til
a0 sja hvernig pad breytir lifeyrisréttindum. Félk & dllum timum
zeviskeidsins aetti ad nota Llifeyrisreiknivélina til ad velta fyrir sér stédu
sinni hvad vardar lifeyri og afkomu a efri arum. betta taeki nytist
meira ad segja peim sem vilja saekja sér efni i pjodfélagsumradur
um lifeyrismal,” segir Olafur Sigurdsson, framkvaemdastjéri Birtu
lifeyrissjéos.

Fréolegt er til daemis ad skoda | reiknivélinni hvada ahrif pad hefur
a0 hefja toku lifeyris 67 dra og sja svo til samanburdar hvad gerist ef
lifeyristoku er flytt eda frestad.

pad er lika athyglisvert ad sja hverju pad skilar 1 lifeyri ef sjoofélagi
byrjar strax f upphafi starfseevinnar ad greida  séreignarsjéd eda |
tilgreinda séreign.

Notendur nyju lanareiknivélarinnar geta fengid upplysingar
um heildargreidslubyrdi mismunandi sjodfélagalana, baedi
Sverdtryggdra og verdtryggdra, med fostum eda breytilegum
voxtum. bad faerist nefnilega { voxt ad menn saeki um sjédfélagalan
sem eru verdtryggd ad hluta og dverdtryggd ad hluta med
mismunandi vaxtakjorum.

Nyjar reiknivélar Birtu eru dndvegistaeki til ad bera saman kosti
sem bjodast vardandi lifeyri og lan. Vid latum po ekki par vid sitja
heldur vinnum ad fleiri reiknivélum og nyjungum.

Birta lifeyrissjodur leggur sjodféldgum Lid vid ad reikna med
framtidinni. Vid erum og atlum f allri hdgvaerd ad vera par |
fararbroddi med bestu reiknitolin!

Haerri greidslubyrdi yfir lanstimann,
en hradari eignamyndun.

Laegri greidslubyrdi f upphafi, en
haegari eingamyndun.

Lansrétt hafa sjoofélagar sem greida eda hafa greitt til sjddsins og
uppfylla dnnur skilyrdi lanareglna. Hdmarkslan midast vid vedrymi,
mat 4 lansheefi og greidslugetu umsaekjanda, sbr. ldnareglur Birtu.
Lagmarkslan er 1.000.000 kr.




Prir nyir forst6dumenn svida hja Birtu lifeyrissjooi

Birta lifeyrissjodur hefur radid { prjar nyjar stodur
forstédumanna skrifstofu- og rekstrarsvids,
lifeyrissvids og eignastyringarsvios.

Hanna bérunn Skuladéttir, nyr forstddumadur skrifstofu- og
rekstrarsvids, er vidskiptafraeedingur MBA fra Haskdla [slands 2006 en
nam adur mannaudsstjérnun og vidskipta- og rekstrarfraedi vid EHI.
HUn var mannaudsstjéri Kvosar hf./Prentsmidjunnar Odda 2007-2014,
fjarmalastjéri Formaco ehf, radgjafi hja Alta ehf., skrifstofu- og
mannaudsstjori Netverks og fjarreidustjori Ferdaskrifstofu fslands.
HUn var varastjornarmadur Birtu Lifeyrissjods og adur stjérnarmadur

f Sameinada lifeyrissjédnum og hja Prenttaeknistofnun.

Sigprudur Jénasdattir, nyr forstddumadur Llifeyrissvids, er
rekstrarfraedingur fra Haskdlanum & Bifrost 1991, HUn hefur starfad
hja Birtu lifeyrissjodi fra stofnun sjodsins { desember 2016 og var
adur hja Sameinada lifeyrissjodnum fra 1996. Adur starfadi hun
medal annars vid bokhald, fjarhags- og launabdkhald og fleira

hja Joklum hf, Bar hf, Borgarkjallaranum hf. og Hoteli Bifrost.

Fra vinstri: Hanna bérunn, Sigpradur, Soffia.

Soffia Gunnarsdéttir, nyr forstddumadur eignastyringarsvids,
er med BA prof { hagfraedi og BSc prof { vidskiptafraedi fra
Haskola fslands 2000 og prof { verdbréfavidskiptum fra EHI.
Hun lauk MBA profi frd Haskdlanum i Edinborg 2005 og MA
falpjodasamskiptum fra Haskdla [slands 2012. Sofffa starfadi
hja Glitni, islandsbanka og VIB & drunum 1999 til 2008, rési sig
til starfa [ eignastyringu Stafa lifeyrissjods 2012 og hefur sinnt
eignastyringu Birtu lifeyrissjods fra pvi ad sjodurinn vard til vid
sameiningu Stafa og Sameinada lifeyrissjédsins 2016.

Samfélagslega abyrgar
fjarfestingar

Kristjan Geir Pétursson, l6gfraedingur

Birtu lifeyrissjods, tok patt i ad
undirbula stofnun éhadra samtaka
fjarmalafyrirtaekja, lifeyrissjoda og
annarra fjarfesta 3 [slandi og var
kjorinn { stjorn peirra. Hlidstaed
samtok eru til annars stadar a
Nordurldondum: Dansif, Finnsif, Norsif
og Swesif. Einnig eru starfandi evrépsk
samtok & sama svidi, Eurosif.

Samskipta- og sidareglur
og reglur um hafi
lykilstarfsmanna

Stjorn Birtu lifeyrissj6ds hefur sett sjédnum nyjar
samskipta- og sidareglur par sem kvedid er a um

gbda starfshaetti, hagsmunaarekstra, medferd
trunadarupplysinga, starfstengdar ferdir og bodsferdir,
gjafir, dnnur stérf og fleira er vardar pad markmid

LFyrirmyndir er einkum ad sakja til Nordurlanda
og pa adallega til Noregs og Svipjédar. bar eru
umraedur um samfélagslega abyrgar fjarfestingar

reglnanna ad ,studla ad gédum starfshattum og
samskiptum”.

ba hefur stjérn Birtu lifeyrissjods sett reglur
um hafi lykilstarfsmanna sjédsins i samraemi vid

leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins par ad lutandi.

Markmi®id er ad ,vidhalda trausti sj6dfélaga og
vidskiptaadila, efla triverdugleika Birtu lifeyrissjéds
og draga ur hugsanlegri rekstrar- og ordsporsahaettu i
rekstri lifeyrissjédsins vegna starfa lykilstarfsmanna”.
Reglurnar eru birtar 4 vefnum birta.is.

lengst komnar og ahrif slikra vidhorfa mikil og
hradvaxandi.

NU i névember baettust sem sagt islensk samtok { hdpinn,
Iceland SIF. Markmid peirra er ad upplysa, auka pekkingu og 6rva
umraedur um abyrgar og sjalfbaerar fjarfestingar medal fjarfesta,
fiarmalafyrirtaekja og annarra sem ahuga hafa a malefninu.

[ bessu samhengi mé jafnframt nefna ad Birta lifeyrissjédur er
adili ad reglum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar,
Principles for Responsible Investment. Frekari upplysingar um paer
er ad finna a vefnum birta.is.



Utlit fyrir betri afkomu i

,,A fyrri hluta ars 2017 var voxtur
fidgjoldum og lanum. Rekstur
og avoxtun var talsvert betri pa
en a fyrri hluta ars 2016 pegar
alpjodlegir fiarmalamarkadir
notrudu vegna bakslags { Kina
og peirrar akvordunar Breta |
pjodaratkvaedagreidslu ad segja skilid
vid Evrépusambandid,” segir Olafur
Sigurdsson, framkvaemdastjéri Birtu
lifeyrissjéds.
,Vid hofum séd dgaet uppgjor félaga sem eru fyrirferdarmikil
eignasafni Birtu, sérstaklega Marels. Erlendar eignir okkar koma lika
vel ut. Uppgjor Haga og NI verdur ad skoda | ljési augljdsra ahrifa af

komu verslunarrisans Costco inn & islenskan markad.”

ar en 2016

o Virkir sjodfélagar Birtu lifeyrissjéds voru 15.424 um
mitt ar 2017. 16gjold tryggingardeildar namu alls 6.599
milljénum kréna fyrstu sex manudi arsins sem er 12,6%
aukning fra sama tima f fyrra.

¢ Lifeyrispegar voru 12.513 um mitt ar 2017 og lifeyris-
greidslur tryggingardeildar alls 4.685 milljonir kréna a
fyrri helmingi arsins sem er 8,7% aukning fra sama tima
i fyrra.

» Nafnavoxtun sjédsins var 6,6% og raunavoxtun 4,4%
fyrstu sex manudina, uppreiknad a arsgrundvoll.

* Hrein eign til greidslu lifeyris nam 332.467 milljénum
kréna um mitt ar og hafdi aukist um 3,8% fra
aramotum.

» Tryggingafraedileg stada Birtu lifeyrissjéds hefur
batnad nokkud. Heildarskuldbindingar namu 3,6%
umfram heildareignir um mitt ar en voru 4,1% umfram
heildareignir i byrjun ars 2017.

1.250 skradir i tilgreinda séreign

Alls hafa um 1.250 sjédfélagar Birtu lifeyrissjéds dskad eftir pvi
ad vidbotaridgjaldi atvinnurekenda verdi ad hluta radstafad |
tilgreindan séreignarsparnad (skrifad 1. névember 2017). brir af
hverjum fjérum notudu rafreena gatt & vef Birtu til ad tilkynna
sjodnum akvordun sina um radstofun vidbotaridgjaldsins.

Fundur fulltriarads launamanna i Birtu lifeyrissjédi i oktédber 2017 par sem
fjallad var um tilgreinda séreign og fleira.

f kjarasamningi Alpydusambands fslands og Samtaka
atvinnulifsins snemma ars 2016 var kvedid & um alls 3,5% hakkun
motframlags atvinnurekenda i lifeyrissjodi folks @ almennum
vinnumarkadi { premur aféngum fra 1. juli 2016 til 1. juli 2018.
Jafnframt ad sjodfélagar gaetu valid ad radstafa motframlaginu

tilgreindan séreignarsparnad, ella rynni pad allt { samtryggingu
vidkomandi lifeyrissjéda.

Fyrir 1 ad breyta pyrfti ldgum til ad framfylgja kjarasamningnum
eins og til var stofnad ad pvi er vardadi tilgreinda séreign.
Fjarmalaradherra hugdist leggja fram lagafrumvarp a Alpingi
um pad leyti sem rikisstjérnarsamstarfi var slitid { september og
bingkosningar bodadar i lok oktéber 2017. Verkefnid bidur pvi nyrrar
rikisstjornar og nykjorins Alpingis.

Starfsfolk Birtu bydur sj6dfélogum i adventukaffi og
spjall i adsetri lifeyrissj6dsins & 5. hed ad Sundagérdum 2
i Reykjavik fimmtudaginn 7. desember kl. 16.30.

Tilefnid er einfaldlega ad eiga notalega samverustund
siddegis a jélaféstunni og rabba saman i g6dum hépi um
pad sem hverjum og einum liggur & hjarta.

Starfsfolk Birtu verdur i hlutverki gestgjafa og tekur
fagnandi & méti sj6dfélogum i adventuskapi!



Sparnadarleidir Birtu

Marka skal fjarfestingarstefnu lifeyrissjéda arsins 2018 fyrir 1. desember. Su vinna var { gangi hja Birtu
lifeyrissjodi pegar fréttabréfid for { prentun. Eignasamsetningu samkvaemt nyrri fjdrfestingarstefnu er pvi
ekki unnt ad syna heldur birtist hér eignasamsetning sparnadarleida séreignardeildar { lok oktéber 2017.

BLONDUD LEID

{ blandadri leid Birtu er l6gd ahersla & eigna-
dreifingu. Hlutabréfin eru i fyrirtaekjum um vida
verold og vaegi erlendra eigna verdur aukid i
hlutabréfasafninu 2018. Skuldabréfin eru ad
steerstum hluta rikisskuldabréf, skuldabréf
sveitarfélaga og annarra traustra skuldara.

sveitarfélaga.

Vid val sparnadarleida er skynsamlegt ad mida vid aldur, fjarhagsstodu,
vidhorf til ahzettu og sérstakar adstaedur hvers og eins ef svo ber undir.
Sjéofélagar geta aflad upplysinga um avoxtun, eignaskiptingu og eigin

séreignarsparnad a vefnum birta.is sem uppfaerdur er daglega.

SKULDABREFALEID

Skuldabréfaleid er z=tlad ad gefa stoduga

avoxtun, baedi til skemmri og lengri tima.

Megindherslan er & verdtryggd skuldabréf
traustra utgefenda, svo sem rikis og

INNLANSLEID

Eignir Innlansleidar eru innlédn i bonkum
og ma buast vid jafnri og stodugri
avoxtun, pd ad hun geti verid laegri til
lengri tima litid en i s6fnum par sem
sveiflur eru meiri.

B inntan

Hlutabréf

B skuldabréf

B Onnur verdbréf

Langflest lan sjodfélaga eru vegna endurfjarmégnunar

,Sjodfélagalanum vegna fasteigna-

kaupa faekkadi umtalsvert pegar leid a

arid 2017. Langflest sjodfélagalan nuna

eru vegna endurfjarmognunar eldri

og dyrari lana af ymsu tagi. Nokkud

er um ad menn taki meira ad lani en

svarar til endurfjdrmognunarinnar

og noti til vidhalds eda endurbodta a

husnaedi.

Lan til sj¢ofélaga lifeyrissjoda eru

pau hagstaedustu sem bjédast. Pad
sést best & pvi ad oft eru sjodfélagar ad minnka greidslubyrdina sina
pratt fyrir ad peir taki steerri lan en duga til ad endurfjdarmagna eldri
lan peirra vegna husnadiskaupa.” betta segir iris Anna Skaladéttir
lanastjori Birtu lifeyrissjéos.

Sjodfélagalanum hefur greinilega fjolgad i heildina hja sjodnum.
Um 130 slik [dn voru sampykkt & premur manudum, fra dgust til
oktober 2017 sem telst verulegt i [josi pess ad timabilid naer vel
inn f sumarid, pann arstima sem jafnan er rolegur { pessum paetti
starfseminnar. Til samanburdar voru veitt alls 275 ny sjédfélagalan
hjd Sameinada lifeyrissjédnum og Stéfum lifeyrissjodi, fyrirrennurum

Birtu, allt arid 2016 sem jafngildir um 69 ldnum fyrir hvert priggja
manada timabil.

Vextir lifeyrissjoda eru { ségulegu ldgmarki. Verdtryggdir vextir
Birtu lifeyrissjéds eru 2,83% (ndvember 2017) og pannig komnir vel
undir 3,5% avoxtunarvidomid lifeyrissjéda. Overétryggéir vextir Birtu
eru 5,35% (midast lika vid nébvember 2017).

fris Anna segir ad mun meiri eftirspurn sé eftir verdtryggdum en
Sverdtryggdum lanum.

,Hins vegar skynjum vid starfsmennirnir vel ad éverdtryggdu lanin
saekja [ sig vedrid i seinni tid. Um fjorda til fimmta hvert nytt lan var
Sverdtryggt pad sem af er drinu.”

Birta lifeyrissjodur lanadi upphaflega sem svaradi til allt ad 75% af
kaupverdi fasteignar en laekkadi hlutfallid nidur { 65% 1. juli 2017.

ris Anna segir a8 Birta hafi med pessu viljad draga ur utlana-
ahaettu sjodsins. Um hdar upphaedir sé ad tefla pegar fasteignaverd
sé ordid svo hatt sem raun ber vitni og 75% lan geti pbar med verid
svo ha upphaed ad lantakandi lendi { miklum vandraedum med
afborganir ef tekjur dragist saman af einhverjum astaedum.

Litid er um vanskil sj¢dfélagalana hja Birtu. Hlutfall vanskila af
Utldnum var vel innan vid 1% um mitt ar 2017.
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